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UNLJNI EMISNI PROSPEKT PRO RUST

ve formé zakladniho prospektu

Dluhopisovy program v maximalnim objemu nesplacenych dluhopisii
2.000.000.000 K¢ s dobou trvani programu 5 let



Tento dokument predstavuje unijni emisni prospekt pro rist ve formé zikladniho prospektu (,,Zakladni
prospekt®) pro dluhopisy vydavané v ramci dluhopisového programu (,,Dluhopisovy program®) spolecnosti
AVANT Financial Services s.r.o., [CO: 249 86 461, se sidlem Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4,
zapsanou v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym soudem v Praze pod spisovou znackou C 447055
(,,Emitent”). Na zakladé¢ Dluhopisového programu je Emitent opravnén vydavat v souladu s obecné
zavaznymi pravnimi predpisy jednotlivé emise dluhopist (,,Emise dluhopisi“ nebo ,,Emise®). Celkova
jmenovitd hodnota vSech vydanych a nesplacenych dluhopist v ramci tohoto Dluhopisového programu nesmi
k zddnému okamziku piekrocit 2.000.000.000,- K¢ (slovy: dveé miliardy korun ¢eskych) (,,Dluhopisy*‘). Doba
trvani Dluhopisového programu, béhem které mize Emitent vydavat jednotlivé Emise v rdmci programu, ¢ini
5 let. Dluhopisovy program byl zfizen v roce 2026 a je prvnim dluhopisovym programem Emitenta.

Tento Zakladni prospekt byl vyhotoven v souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.
2017/1129 ze dne 14. Cervna 2017 o prospektu, ktery ma byt uverejnén pii vefejné nabidce nebo prijeti cennych
papirt k obchodovani na regulovaném trhu, a o zruSeni smérnice 2003/71/ES (,,NaFizeni o prospektu*).

Emitent vyhotovil tento Zakladni prospekt jako ,,Unijni emisni prospekt pro rtst” v souladu s ¢l. 15a odst. 1
pism. a) Natizeni o prospektu, a to ve forme zakladniho prospektu. Tento Zakladni prospekt byl dale vyhotoven
v souladu s nafizenim Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2019/980 ze dne 14. biezna 2019, kterym, se
dopliiuje Narizeni o prospektu, pokud jde o format obsah, kontrolu a schvaleni prospektu, ktery ma byt
uvetejnén pii vefejné nabidce cennych papirl nebo jejich ptijeti k obchodovani na regulovaném trhu, a zrusuje
nafizeni Komise (ES) ¢. 809/2004 (,,Provadéci narizeni 2019/980%), a s nafizenim Komise v pienesené
pravomoci (EU) 2019/979 ze dne 14. bfezna 2019, kterym se dopliiuje Natfizeni o prospektu, pokud jde o
regulacni technické normy pro kli¢ové finan¢ni informace ve shrnuti prospektu, zvetfejiiovani a klasifikaci
prospektil, propagacni sd€leni tykajici se cennych papirti, dodatku prospektu, oznamovaci portal, a zrusuje
nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 382/2014 a nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU)
2016/301. Dluhopisy dle tohoto Zakladniho prospektu budou vydavany v souladu se zakonem ¢. 190/2004 Sb.,
o dluhopisech, ve znéni pozd¢jsich predpist (,,Zakon o dluhopisech®).

Zakladni prospekt byl na zakladé zaddosti Emitenta u¢inéné v souladu s ¢l. 20 Natizeni o prospektu schvalen
rozhodnutim Ceské narodni banky (,,éNB“ nebo ,,Cesk4 narodni banka®) ¢. j. 2026/146811/CNB/650, Sp.
zn.: S-Sp-2026/00391/CNB/653 ze dne 2.9.2026, které¢ nabylo pravni moci dne 2.9.2026. Rozhodnutim o
schvaleni prospektu cenného papiru Ceska narodni banka pouze osvédéuje, Ze schvaleny prospekt spliiuje
normy tykajici se uplnosti, srozumitelnosti a soudrznosti pozadované Nafizenim o prospektu a dalSimi
prislusnymi pravnimi predpisy, tedy Ze obsahuje nezbytné informace, které jsou podstatné pro to, aby investor
informované posoudil emitenta a cenné papiry, které maji byt predmétem veiejné nabidky. Investor by mél
vzdy vyhodnost investice posuzovat na zakladé znalosti celého obsahu prospektu. CNB schvalenim
Zakladniho prospektu nepotvrzuje kvalitu Emitenta ani kvalitu Dluhopist. Investoti by méli provést své vlastni
posouzeni vhodnosti investovani do Dluhopisti.

Tento Zakladni prospekt je platny po dobu dvanacti (12) mésicii ode dne pravni moci rozhodnuti CNB
o schvaleni Zakladniho prospektu. Tento Zakladni prospekt tak pozbude platnosti dne 2.9.2027.
Povinnost doplnit tento Zakladni prospekt v pfipadé vyznamnych novych skutecnosti, podstatnych chyb
nebo podstatnych nepiesnosti se neuplatni, jestliZe tento Zakladni prospekt pozbyl platnosti.

Dojde-li nejpozdéji k poslednimu dni platnosti Zakladniho prospektu, tj. ke dni 2.9.2027, ke schvaleni a
uverejnéni zakladniho prospektu navazujiciho na Zakladni prospekt (,,Nasledny zakladni prospekt®), bude
Emitent opravnén pokraCovat ve vefejné nabidce DIuhopisi. Nasledny zakladni prospekt a jeho piipadné
dodatky budou uvefejnény na internetovych strankach Emitenta ,,www.avantservices.cz, v ¢asti oznacené jako
~Dokumenty*. Vetejna nabidka Dluhopisti mtize pokracovat po skonceni platnosti Zakladniho prospektu, na
jehoz zaklade byla zahajena, pokud je Nasledny zékladni prospekt schvalen a uvetejnén nejpozdéji v posledni
den platnosti Zakladniho prospektu.
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Pro kazdou Emisi uréenou k vefejné nabidce pfipravi Emitent zvlastni dokument (,,Kone¢né podminky*),
ktery bude obsahovat konecné podminky nabidky ve smyslu ¢l. 8 odst. 3 Nafizeni o prospektu a bude se skladat
z doplnku Dluhopisového programu pro takovou Emisi (,,Doplnék dluhopisového programu‘), a rovnéz
podminek nabidky Dluhopisii (,,Podminky nabidky*), jakoz i dalSich informaci o Emitentovi a o
Dluhopisech, které jsou nebo budou vyzadovany obecné zavaznymi pravnimi piedpisy, ¢i jinymi zdvaznymi
predpisy vztahujicimi se k dané Emisi tak, aby Kone¢né podminky spolu s timto Zakladnim prospektem tvoftily
prospekt ptislusné Emise.

V Doplitku dluhopisového programu bude zejména urcena jmenovitd hodnota a pocet Dluhopist tvoticich
danou Emisi, datum emise Dluhopist a zplsob jejich vydani, vynos Dluhopisti dané Emise a jejich emisni
kurz, data vyplaty vynosii Dluhopisii a data nebo datum splatnosti jejich jmenovité hodnoty, jakoz i dalsi
podminky Dluhopist dané Emise, které nejsou upraveny v ramci spolecnych emisnich podminek
Dluhopisového programu, jejichz znéni je uvedeno v kapitole ,,Spolecné emisni podminky* v tomto Zakladnim
prospektu.

Dluhy z Dluhopist (po zfizeni a vzniku piislusnych zastavnich prav) budou k Datu emise ptislusné Emise
zajistény zastavnim pravem prvniho potradi k Prioritnim investiénim akciim, ISIN: CZ0008045911 a/nebo
Vykonnostnim investicnim akciim, CZ0008045903, vydavanym AVANT GROUP SICAV, a.s., ICO: 091 31
752, se sidlem Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4 (,, AVANT GROUP SICAV* a , Investi¢ni akcie
AVANT GROUP SICAV®) v piipadé¢ Emise, jejiz vynos ma byt dle Dopliku dluhopisového programu
Emitentem vyuzit na nakup Investi¢nich akcii AVANT GROUP SICAV, resp. restrukturalizaci dluhu Skupiny
(jak je tento pojem definovan v kapitole 7 tohoto Zakladniho prospektu).

Dluhy z Dluhopist (po zfizeni a vzniku piislusnych zastavnich prav) budou k Datu emise ptislusné Emise
zajistény zastavnim pravem prvniho pofadi k Prioritnim investicnim akciim, ISIN: CZ1005204071,
vydavanym AVANT BESS SICAV, ass., ICO: 237 30 170, se sidlem Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha
4 (LAVANT BESS SICAV®), k podfondu AVANT BESS Podfond I (,,Investi¢ni akcie AVANT BESS
SICAV®; Investi¢ni akcie AVANT GROUP SICAYV a Investi¢ni akcie AVANT BESS SICAV dale spole¢né
nebo kazda samostatné také jen ,Investi¢ni akcie®) v pfipadé¢ Emise, jejiz vynos ma byt dle Dopliku
dluhopisového programu Emitentem vyuzit na nakup Investi¢nich akcii AVANT BESS SICAV.

Emitent je povinen zajistit, aby zastavni pravo k pfislusnym Investicnim akciim v poctu kust piislusnych
Investi¢nich akecii, jejichz hodnota k Datu emise bude odpovidat alespoil 1 % Celkové jmenovité hodnoty
emise Dluhopist pfislusné Emise, vzniklo vzdy nejpozdéji k Datu emise. Zajisténi ztizované k Datu emise
prislusné Emise bude zfizovano tieti osobou, nebot’ Emitent k Datu prospektu jesté nevlastni zadné Investi¢ni
akcie.

Po Datu emise pfislusné Emise bude nasledné zastavni pravo k ptislusnym Investi¢nim akciim zfizovano tak,
ze k Investi¢nim akciim nabytym Emitentem vytézkem Emise postupem dle ¢lanku 6.2 Emisnich podminek
bude zastavni pravo zfizeno vzdy nejpozdéji do 5 Pracovnich dnli od nabyti vlastnického prava k ptislusSnym
Investi¢nim akciim Emitentem.

Investofi by méli zvazit rizikové faktory spojené s investici do Dluhopist. Rizikové faktory, které jsou
Emitentovi k Datu prospektu znamé a které Emitent povazuje za vyznamné, jsou uvedeny v oddilu ,,Rizikové
faktory* tohoto Zakladniho prospektu.

Tento Zéakladni prospekt byl vyhotoven ke dni 30.8.2026 (,,Datum prospektu*). Kazda nova vyznamna
skutecnost, podstatnad chyba nebo podstatna nepfesnost tykajici se informaci uvedenych v Zakladnim
prospektu, které by mohly ovlivnit hodnoceni Dluhopisti a které se objevi nebo budou zjistény od okamziku,
kdy byl Zakladni prospekt schvalen, do ukonéeni doby trvani nabidky, se bez zbyte¢ného odkladu uvedou v
dodatku Zakladniho prospektu v souladu s ¢l. 23 Natizeni o prospektu (,,Dodatek k zakladnimu prospektu‘).
Zajemci o koupi Dluhopisti by méli sva investicni rozhodnuti ucinit na zaklad¢ informaci uvedenych nejen v
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tomto Zakladnim prospektu, ale i na zakladé piipadnych Dodatkli zakladniho prospektu a Konecnych
podminek ptislusné Emise

Zakladni prospekt, Dodatky k zékladnimu prospektu, Doplitky dluhopisového programu a Kone¢né podminky
budou zijemcim k dispozici v elektronické podobé na internetovych strankach Emitenta
Swww.avantservices.cz*, v ¢asti oznacené jako ,,Dokumenty®, a déle v sidle Emitenta na adrese Hvézdova
1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4, v pracovni dny vzdy v dobé od 9.00 do 16.00 hodin. Informace uvedené na
webovych strankach, vyjma udajii zaclenénych do tohoto Zakladniho prospektu odkazem, nejsou soucasti
Zakladniho prospektu a nebyly zkontrolovany ani schvaleny CNB.

Emitent bude v rozsahu stanoveném obecn¢ zavaznymi pravnimi predpisy uvetejiiovat zpravy o vysledcich
svého hospodafeni a své finan¢ni situaci. Pojmy uvozené velkym pocateCnim pismenem maji v tomto
Zakladnim prospektu vyznam definovany v textu Zakladniho prospektu. Znéni Emisnich podminek oddilu
,polecné emisni podminky* tohoto Zakladniho prospektu obsahuje vlastni definice a zkratky.

Emitent

AVANT Financial Services s.r.o.
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DULEZITA UPOZORNENI

Tento Zakladni prospekt je unijnim emisnim prospektem pro rist ve smyslu ¢lanku 15a Natizeni o prospektu.
Tento Zakladni prospekt je vypracovan ve formé zakladniho prospektu ve smyslu ¢lanku 8 Natizeni o
prospektu.

Emitent vynalozil veSkerou péci, kterou po ném lze rozumné pozadovat, aby zajistil, ze v Zakladnim
prospektu, pfipadném Dodatku k zikladniho prospektu a v pfislusnych Kone¢nych podminkach obsazené
informace jsou pravdivé a Uplné, za coz Emitent v souladu s pravnimi pfedpisy odpovida. Emitent neschvalil
jakékoli jiné prohlaseni nebo informace o Emitentovi nebo Dluhopisech, nez jaké jsou obsazeny v tomto
Zakladnim prospektu, ptipadném Dodatku k zakladniho prospektu a v prislusnych Kone¢nych podminkach.
Na zadné takové jiné prohlaseni nebo informace se nelze spolehnout jako na prohlaseni nebo informace
schvélené Emitentem. Pokud neni uvedeno jinak, jsou veskeré informace a prohldseni v tomto Zakladnim
prospektu uvedeny vyhradné k Datu prospektu. Piedani, uvefejnéni ¢i jind forma zpfistupnéni tohoto
Zakladniho prospektu kdykoli Datu prospektu neznamend, ze prohldSeni a informace v ném uvedené jsou
spravné ke kterémukoli okamziku po Datu prospektu.

Zajemci o koupi Dluhopisil jednotlivych Emisi, které mohou byt v ramci tohoto Dluhopisového programu
vydany, musi sva investi¢ni rozhodnuti ucinit na zaklad¢ informaci uvedenych v tomto Zakladnim prospektu,
pfipadném dodatku Zakladniho prospektu a v ptislusSnych Kone¢nych podminkéch. V piipadé rozporu mezi
informacemi uvadénymi v tomto Zakladnim prospektu a jeho dodatcich plati vzdy naposled uverejnény uda;.

Za dluhy z Dluhopist odpovida vyluéné Emitent. Zadna tieti osoba (véetné Ceské republiky, kterékoli jeji
instituce, ministerstva, nebo jiného organu statni spravy ¢i samospravy) neni odpovédna za plnéni dluht
z Dluhopist, za jejich splnéni nikterak neruci, ani je jinym zpisobem nezajistuje, vyjma ziizené¢ho Zajisténi.
Pohledavky z Dluhopist nejsou kryty zadnym systémem pojisténi vkladd, tedy ani garanénim systémem
zajistovanym Garan¢nim systémem finan¢niho trhu.

Rozsifovani tohoto Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisi jednotlivych Emisi
dluhopistt vydavanych v rdmci Dluhopisového programu jsou v nékterych zemich omezeny zdkonem a
obdobné nemusi byt umoznéna ani jejich nabidka s vyjimkou Ceské republiky. Dluhopisy nebudou
registrovany, povoleny ani schvaleny jakymkoli spravnim ¢i jinym organem jakékoli jurisdikce s vyjimkou
schvaleni tohoto Zakladniho prospektu Ceskou narodni bankou a obdobné nemusi byt bez dal§iho umoznéna
ani jejich vefejna nabidka s vyjimkou Ceské republiky. Dluhopisy takto zejména nebudou registrovany v
souladu se zdkonem o cennych papirech Spojenych statl americkych z roku 1933 (,,Zakon o cennych papirech
USA*) a nesméji byt nabizeny, proddvany nebo piedavany na tzemi Spojenych statd americkych nebo
osobam, které jsou rezidenty Spojenych statli americkych (tak, jak jsou tyto pojmy definovany v Natizeni
vydaném k provedeni Zakona o cennych papirech USA) jinak nez na zaklad¢ vyjimky z registra¢ni povinnosti
podle Zakona o cennych papirech USA nebo v ramci obchodu, ktery nepodléha registra¢ni povinnosti podle
Zakona o cennych papirech USA. Osoby, do jejichz drzeni se tento Zakladni prospekt dostane, jsou odpovédné
za dodrzovani omezeni, ktera se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, ndkupu nebo prodeji Dluhopist
nebo drzby a rozsifovani jakychkoli materiala vztahujicich se k Dluhopistim.

Kazdy investor nese vlastni odpovédnost za to, Ze prodej nebo nakup Dluhopisi probéhne v souladu
srelevantni pravni upravou dotéené jurisdikce. Informace obsazené v oddilu,Zdanéni a devizova
regulace® tohoto Zakladniho prospektu a oddilu ,,Vymahani soukromopravnich narok vu¢i Emitentovi®
tohoto Zékladniho prospektu jsou uvedeny pouze jako vSeobecné informace a byly ziskany z vefejné
dostupnych zdrojl, které nebyly blize analyzovany ani nezavisle ovéfeny Emitentem. Investofi by se méli
spoléhat vyhradné€ na vlastni analyzu faktorti uvadénych v téchto oddilech a na své vlastni pravni, dafiové a
jiné odborné poradce.
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Investorim, zejména zahrani¢nim, se doporucuje konzultovat se svymi pravnimi a jinymi poradci ustanoveni
piislusnych pravnich piedpist, zejména devizovych a danovych piedpisit Ceské republiky, statd, jichZ jsou
rezidenty, a jinych piislusnych stati, jejichz pravni piedpisy mohou byt z pohledu investorti ¢i Dluhopisti
relevantni, a dale vSechny pfislusné mezinarodni dohody a jejich dopad na konkrétni investi¢ni rozhodnuti.

Vlastnici dluhopisti, v€etné vSech pfipadnych zahrani¢nich investorti, se vyzyvaji, aby se soustavng
informovali o vSech zakonech a ostatnich pravnich ptedpisech upravujicich vlastnictvi (drzbu) Dluhopisi,
a rovnéz prodej Dluhopisti do zahrani¢i nebo nakup DIluhopist ze zahranici, jakoZzto i jakékoliv jiné transakce
s Dluhopisy, a aby tyto zakony a pravni piedpisy dodrzovali.

Pii uvadéni informaci pochazejicich z internich odhadt a analyz Emitent vynalozil veskerou pfimétenou péci
na jejich pfesnost a spravnost, avSak presnost a spravnost takovychto informaci Emitent nemize zarucit.
Jakékoli ptredpoklady a vyhledy tykajici se budouciho vyvoje Emitenta jeho finan¢ni situace, okruhu
podnikatelské ¢innosti nebo postaveni na trhu nelze pokladat za prohlaSeni ¢i zdvazny slib Emitenta ohledng
budoucich udalosti nebo vysledkid, nebot’ tyto budouci udalosti nebo vysledky zavisi zcela nebo z¢asti
na okolnostech a udalostech, které Emitent nemtize ptimo nebo v plném rozsahu ovlivnit. Investoii by méli
provést vlastni analyzu jakychkoli vyvojovych trendli nebo vyhled uvedenych v tomto Zakladnim prospektu,
pfipadné provést dalSi samostatnd Setfeni, a sva investicni rozhodnuti zalozit na vysledcich takovych
samostatnych analyz a Setfeni.

Kromé hypertextovych odkazi na informace zaclenéné do tohoto Zakladniho prospektu formou odkazu,
jestlize Zakladni prospekt obsahuje hypertextové odkazy na webové stranky, informace na téchto webovych
strankach uvedené nejsou soucasti Zakladniho prospektu a nebyly zkontrolovany ani schvéaleny Ceskou
narodni bankou ¢i jinym dohledovym organem.

Pokud neni v tomto Zakladnim prospektu uvedeno jinak, vychazeji vSechny finan¢ni udaje Emitenta z ¢eskych
ucetnich standardi (CAS).

Nékteré hodnoty uvedené v tomto Zakladnim prospektu byly upraveny zaokrouhlenim. To mimo jiné
znamena, ze hodnoty uvadéné pro tutéz polozku se mohou na riiznych mistech mirné lisit a hodnoty uvadéné
jako soucty ne€kterych hodnot nemusi byt aritmetickym souctem hodnot, ze kterych vychazeji.

Bude-li tento Zakladni prospekt prelozen do jiného jazyka, je v ptfipadé jakéhokoliv rozporu mezi znénim

Zakladniho prospektu v Ceském jazyce a znénim Zakladniho prospektu pielozené¢ho do jiného jazyka
rozhodujici znéni Zakladniho prospektu v Ceském jazyce.
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1. INFORMACE ZACLENENE VE FORME ODKAZU

Informace Dokument Primy odkaz ~ Strana

Auditorem ovétend zahajovaci rozvaha |, Zprava nezavislého | https://avantservices.cz/w | 7-12
Emitenta sestavena ke dni 21.4.2026 auditora o ovéreni | p-

zahajovaci  rozvahy | content/uploads/2026/08/

sestavené ke dni 21. | Zprava-auditora-Avant-

dubna 2026 AVANT | Financial-

Financial Services | services_ocred.pdf

s.7.0.“
Zprava nezavislého auditora o ovéteni |, Zprdva nezadvislého | https://avantservices.cz/w | 1-6

zahajovaci rozvahy Emitenta sestavené
ke dni 21. dubna 2026

auditora o ovéreni
zahajovaci  rozvahy
sestavené ke dni 21.
dubna 2026 AVANT
Financial Services
s.r.0.“

p-
content/uploads/2026/08/
Zprava-auditora-Avant-
Financial-
services_ocred.pdf

Zahajovaci rozvahu Emitenta, vCetné zpravy auditora, 1ze nalézt na internetovych strankdch Emitenta
Swww.avantservices.cz, v ¢asti oznacené jako ,,Dokumenty* nebo piimo pod odkazem obsazenym ve vySe

uvedené tabulce.
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2. OBECNY POPIS NABIDKOVEHO PROGRAMU

Nasledujici obecny popis Dluhopisového programu nema za cil byti tiplny a musi byt posuzovan ve spojeni s
dal$imi ¢astmi tohoto Zakladniho prospektu a piipadnymi Dodatky k zadkladnimu prospektu, a ve vztahu k
prislusné Emisi dluhopist, vydané v ramci Dluhopisového programu, dale rovnéz ve spojeni s prisluSnym
Doplitkem dluhopisového programu, k ni se vztahujicim.

Emitent AVANT Financial Services s.r.o., [CO: 249 86 461, se sidlem Hvé&zdova
1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném
Méstskym soudem v Praze pod spisovou znackou C 447055.

(O3 IR u e L L0 -l Celkova jmenovita hodnota vSech vydanych a nesplacenych dluhopisi v

a doba trvani programu ramci tohoto Dluhopisového programu nesmi k zadnému okamziku
prekrocit 2.000.000.000, - K¢ (slovy: dvé miliardy korun ¢eskych). Doba
trvani Dluhopisového programu, béhem které mize Emitent vydavat
jednotlivé Emise v rdmci Dluhopisového programu, Cini 5 let.

Pouziti vynost Cisty celkovy vynos z Dluhopisti bude Emitentem pouZit k:

a) nakupu Prioritnich investicnich akcii a/nebo Vykonnostnich
investicnich akciich vydavanych AVANT GROUP SICAV, as.,
ICO: 091 31 752, se sidlem Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00
Praha 4, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym
soudem v Praze pod spisovou znackou B 25291 (spolecné
,Investicni akcie AVANT GROUP SICAV”), anebo Prioritnich
investi¢nich akcii vydavanych AVANT BESS SICAYV, a.s., ICO:
237 30 170, se sidlem Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4,
k podfondu AVANT BESS Podfond I( ,,Investi¢ni akcie AVANT
BESS SICAV™), a/nebo

b) restrukturalizaci dluhu Skupiny, za coz bude Emitentovi
poskytnuto  protiplnéni  odpovidajici nominalni hodnoté
restrukturalizovaného dluhu, a to prostfednictvim Investicnich
akcii AVANT GROUP SICAYV, které budou emitovany AVANT
GROUP SICAYV ptimo Emitentovi.

Konkrétni pouziti vynosti bude stanoveno v Doplitku dluhopisového
programu.

Rizikové faktory Nabyti a vlastnictvi Dluhopist predstavuje fadu rizik spojenych
s Emitentem a jeho predmétem Cinnosti, jakoZz i rizik spojenych s investici
do Dluhopisti. Popisem hlavnich rizikovych faktor se zabyva kapitola
Zékladniho prospektu ,,RIZIKOVE FAKTORY".

Piijeti Dluhopisi k Emitent nebude Zadat o pfijeti zddné Emise dluhopisti k obchodovéani na
obchodovani a zpisob trhu pro rist malych a stfednich podnikd nebo v mnohostranném
obchodovani obchodnim systému.

QLR GG ERVS LY BB 010l Dluhopis ve smyslu § 2 odst. 1 Zakona o dluhopisech (korporatni
dluhopis).

AL 0L EER (g n BB UL LB Bude stanovena v Doplitku dluhopisového programu. Dluhopisy mohou
byt vydany jako zaknihované cenné papiry nebo cenné papiry na fad.
Ména Dluhopisi Dluhopisy budou denominovany v korunach ¢eskych.

Status Dluhopisi Dluhopisy budou vydavany jako nepodiizené.

Zajisténi Dluhopisi Dluhopisy budou vydavany jako zajisténé. Dluhopisy budou v souladu
s Emisnimi podminkami zajiStény Prioritnimi investi¢nimi akciemi
a/nebo Vykonnostnimi investi¢nimi akciemi AVANT GROUP SICAYV,
a.s., nebo Investicnimi akciemi AVANT BESS SICAV.
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Prevoditelnost Dluhopisi

Jmenovita hodnota
Dluhopisu

Splatnost Dluhopisi
Vynos

Hodnoceni (rating)

Rozhodné pravo

Piedcasné splaceni
Dluhopisu

Prevoditelnost Dluhopist nebude omezena. Pokud to nebude odporovat
pravnim piedpisim, mohou byt v souladu s Emisnimi podminkami
prevody Dluhopisi pozastaveny pocinaje dnem bezprostfedné
nasledujicim po Rozhodném dni pro splaceni jmenovité hodnoty.

Dluhopisy budou vydany kazdy ve jmenovité hodnoté uréené v Dopliku
dluhopisového programu.

Jednorazovée k datu ur€enému v Dopliku dluhopisového programu.

Dluhopisy mohou byt Giro¢eny pevnou urokovou sazbou nebo bude vynos
Dluhopisu stanoven na bazi diskontu. Dopln€k dluhopisového programu
stanovi typ vynosu Dluhopisu a pevnou urokovou sazbou nebo diskontni
sazbu Dluhopisu.

Emitent ke dni vydani tohoto Zakladniho prospektu nema rating. Pokud
Dluhopisy ¢i Emitent obdrzi né&jaké ratingové hodnoceni, bude tuto
informaci obsahovat Doplnék dluhopisového programu.

Veskera prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopisi (vcetné
mimosmluvnich zavazkovych vztahti vzniklych v souvislosti s nimi) se
budou ridit a vykladat v souladu s pravem Ceské republiky.

Emitent je opravnén na zakladé svého rozhodnuti splatit veskeré
Dluhopisy k jim uréenému dni, a to bud’ castecné¢ nebo zcela. Den
predcasné splatnosti Dluhopist vSak nesmi nastat diive nez po uplynuti
doby 12 mésicti od Data emise prislusné Emise.

Vlastnici dluhopist jsou opravnéni zZadat pfed¢asnou splatnost Dluhopist
prede Dnem konec¢né splatnosti Dluhopist vyluéné (i) v pripade
Predcasné splatnosti Dluhopisi ve Stanoveny den vyroc¢i Emise v souladu
s Emisnimi podminkami, pokud tak stanovi Doplnék dluhopisového
programu piisluSné emise, (ii) v Pfipadé neplnéni povinnosti Emitenta
specifikovanych v Emisnich podminkach, (iii) nebo v disledku usneseni
Schiize v souladu s Emisnimi podminkami.
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3. RIZIKOVE FAKTORY

Utelem této kapitoly je popsat hlavni rizika, kterym Emitent Geli, a jejich dopad na budouci vykonnost
Emitenta, respektive Emitenta a spolecnosti ze Skupiny (jak je tento pojem definovan v kapitole
»ORGANIZACNI STRUKTURA* tohoto Zakladniho prospektu).

Investor, ktery ma zajem o koupi Dluhopisi, by se mél seznamit s timto Zakladnim prospektem jako celkem.
Investofi by méli pied u¢inénim rozhodnuti o investovani do Dluhopist peclivé vyhodnotit informace, které
Emitent v této kapitole predklada investorim ke zvazeni, jakoz i dalsi informace uvedené v tomto Zakladnim
prospektu.

Nakup a drzeni Dluhopisti jsou spojeny s mnozstvim rizik, ze kterych jsou ta, ktera Emitent povazuje za
podstatna, uvedena nize. V ramci své ¢innosti v oblasti finan¢niho trhu Emitent ¢eli vice rizikim typickym
pro finanéni trh. Hlavni rizika, ktera by podle nazoru Emitenta mohla vyznamné ovlivnit podnikani Emitenta,
jeho finanéni situaci a/nebo vysledky hospodateni, jsou uvedena nize. Pofadi rizikovych faktorti popsanych
nize naznacuje jejich vyznam pro Emitenta, a to s piihlédnutim k negativnimu dopadu na Emitenta a
pravdépodobnosti jejich vyskytu. Dalsi rizika a nejistoty, véetné téch, o kterych Emitent v souc¢asné dob¢ nevi
nebo kterd povaZuje za nepodstatné, mohou mit také vliv na jeho podnikéni, finan¢ni situaci nebo hospodarské
vysledky.

Nasledujici popis rizikovych faktort neni vycerpavajici, nenahrazuje odbornou analyzu nebo udaje, které jsou
uvedeny na jinych mistech v tomto Zakladnim prospektu, neomezuje jakdkoli prava nebo povinnosti
vyplyvajici z tohoto Zakladniho prospektu a v zadném piipad€ nepiedstavuje jakékoliv investi¢ni doporuceni.
Jakékoliv rozhodnuti o nabyti Dluhopisti by mé&lo byt zaloZeno na informacich obsazenych v tomto Zakladnim
prospektu, na podminkach konkrétni nabidky Dluhopisii uvedené v Konecnych podminkach ptislusné Emise,
a predevsim na vlastni analyze vyhod a rizik investice do Dluhopisi ze strany ptislusného investora.

Kazdy z uvedenych rizikovych faktord Emitent kategorizoval s vyuzitim kvalitativni stupnice s urovnémi
nizka, stfedni nebo vysoka mira rizika pro potencialniho investora. Zafazeni konkrétniho rizika do ptislusné
kategorie Emitent uvadi pti kazdém z nich.

3.1 Rizikové faktory specifické pro Emitenta

Z pohledu Emitenta existuji zejména nize uvadeéné rizikové faktory, které mohou mit negativni vliv na jeho
finan¢ni a ekonomickou situaci, podnikatelskou ¢innost a schopnost plnit své dluhy z Dluhopisii. Tyto na n¢j
mohou vyplyvat bezprostiedné, tj. pro Emitenta mohou byt relevantni na zéklade¢ jeho vlastni ¢innosti, nebo
zejména sekundarné (zprostfedkovan€) prostfednictvim jejich potencialné negativniho vlivu na spolecnosti ze
Skupiny.

Riziko zavislosti Emitenta na podnikani spolecnosti ve Skupiné (mira rizika dle hodnoceni Emitenta: vysoka)

Emitent hodla v souladu s timto Zakladnim prospektem ziskané finan¢ni prostfedky z Dluhopist investovat
do Investi¢nich akcii.

V ptipadé¢ investice Emitenta do Investi¢nich akcii AVANT GROUP SICAV budou hospodaiské vysledky
Emitenta zavislé na vysledcich hospodaieni AVANT GROUP SICAYV, tj. na vyvoji fondového kapitalu
AVANT GROUP SICAYV, na jehoz zakladé bude uréovana hodnota Emitentem nakoupenych Investi¢nich
akcii AVANT GROUP SICAV. Emitent tak bude ve velké mife zavisly na investi¢nich rozhodnutich a
hospodaiskych vysledcich AVANT GROUP SICAYV, které se odviji od hospodatskych vysledki majetkovych
ucasti vlastnénych AVANT GROUP SICAV a splaceni AVANT GROUP SICAV poskytnutych uveért.
V piipadé poklesu fondového kapitdlu AVANT GROUP SICAV a poklesu hodnoty Investicnich akcii
AVANT GROUP SICAV miize Emitent prodé€lat ztratu, ktera znemozni CasteCné Ci zcela splatit dluhy
z Dluhopisti. Grafy vyvoje hodnot Investi¢nich akcii AVANT GROUP SICAV jsou uvedeny v ¢l. 6.2
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Zakladniho prospektu (Popis hlavnich cinnosti Emitenta). Aktualni pokles hodnoty fondového kapitalu
AVANT GROUP SICAYV a hodnoty Investi¢nich akcii AVANT GROUP SICAYV je zptisoben tim, ze realizace
investi¢ni strategic AVANT GROUP SICAV se nachazi na pocatku investicniho cyklu, kdy rozvoj
strategickych majetkovych ucasti (zejm. AVANT investi¢ni spoleCnost, a.s. - spravce investi¢nich fondd, a
dale obchodnika s cennymi papiry AVANT Capital a.s. - od r. 2026 poskytujici nové mj. i sluzby depozitate
investiCnich fondil) vyzaduje vice investicnich vstupli (mj. investice do pofizeni a uprav softwaru,
personalniho vybaveni a jeho posilovani v navaznosti na zvysujici se naroky regulace predmétného odvétvi)
nez se zhodnoceni investic projevi ve vykonnosti Investicnich akcii AVANT GROUP SICAV. Soucasné se na
hodnoté majetkovych cennych papirt drzenych AVANT GROUP SICAYV skrze jeho majetkovou tcast Avant
Financial Group a.s. projevil negativni sentiment investicnich cyklu, resp. nedostate¢na vykonnost
podkladovych aktiv proti cené zdrojti, zejm. v oblasti nemovitosti i energetiky, kde AVANT GROUP SICAV
pocita s dlouhodobym investi¢nim horizontem (3 a vice let) pro dosazeni maximalniho zhodnoceni. Obrat
v rustu hodnoty Investi¢nich akcii AVANT GROUP SICAV je ocekavan od druhé poloviny roku 2026. Na
schopnosti Emitenta splacet své dluhy z Dluhopist se tak mohou nepfiznivé projevit veSkeré rizikové faktory
vztahujici se k podnikani AVANT GROUP SICAV, resp. spolecnosti ze Skupiny ovladanych AVANT
GROUP SICAV, které jsou popsany nize, pricemz vyznamné majetkové ucasti ovladané AVANT GROUP
SICAV a vyznamné investice téchto majetkovych ucasti vlastnénych AVANT GROUP SICAYV existujici k
Datu prospektu jsou blize popsané v €l. 6.2 Zakladniho prospektu (Popis hlavnich cinnosti Emitenta).

V ptipadé investice Emitenta do Investi¢nich akcii AVANT BESS SICAV budou hospodatské vysledky
Emitenta zavislé na vysledcich hospodaieni AVANT BESS SICAV, tj. na vyvoji fondového kapitalu podfondu
AVANT BESS Podfond I, na jehoz zaklad¢ bude urCovana hodnota Emitentem nakoupenych Investi¢nich
akcii AVANT BESS SICAV. Emitent tak bude ve velké mife zavisly na investicnich rozhodnutich a
hospodaiskych vysledcich AVANT BESS SICAV, které se odviji taktéz od hospodatskych vysledka
majetkové tcasti vlastnéné AVANT BESS SICAV a splaceni AVANT BESS SICAV poskytnutych aveért.
V ptipadé poklesu fondového kapitalu podfondu AVANT BESS Podfond I a poklesu hodnoty Investi¢nich
akcii AVANT BESS SICAV mize Emitent prod¢€lat ztratu, ktera znemozni ¢astecné ¢i zcela splatit dluhy
z Dluhopist. Na schopnosti Emitenta splacet své dluhy z Dluhopisi se tak mohou neptizniveé projevit rizikovy
faktory vztahujici se k podnikani AVANT BESS SICAV.

Riziko nove vzniklé ucelové spolecnosti (mira rizika dle hodnoceni Emitenta: stredni)

Emitent je nové zalozenou spolecnosti, kterd vznikla dne 21.4.2026, a to zejména za Ucelem vydavani
dluhopisti (mj. Dluhopisti vydavanych na zakladé tohoto Zakladniho prospektu) a k naslednému investovani
takto ziskanych financnich prostfedkll z dluhopisti do investi¢nich akcii vydavanych investicnimi fondy,
pfipadné jinych vhodnych investi¢nich aktiv (mj. investovani do Investi¢nich akcii dle tohoto Zakladniho
prospektu). Emitent od svého vzniku do data vyhotoveni Zakladniho prospektu nevykonaval Zadnou
vyznamnou ¢innost vyjma ¢innosti souvisejicich s pripravou tohoto Zakladniho prospektu a vydani emisnich
podminek dluhopisti pod ISIN: CZ0003583734, na zakladé kterych je opravnén emitovat dluhopisy s celkovou
predpokladanou jmenovitou hodnotou az do vyse 15.000.000 K¢. K Datu prospektu Emitent emitoval
4.2 tohoto Zakladniho prospektu. Hlavnim zdrojem naslednych piijmt Emitenta budou prostiedky, které
Emitent bude ziskavat z nasledného provedeni odkupu Investicnich akcii, ptiCemz Emitent predpoklada, ze
hodnota Investi¢nich akcii bude rist a tim padem bude takto realizovat zisk. Dale Emitent hodla ziskavat
finan¢ni prostfedky z uverd poskytnutych Emitentovi AVANT GROUP SICAV, AVANT BESS SICAV ¢i
jinou spole¢nosti ze Skupiny. Emitent k Datu prospektu neplanuje vykondvat Zadnou jinou vyznamnou
podnikatelskou ¢innost, a nemuze proto z jinych podnikatelskych aktivit vytvofit dostate¢né zdroje na splaceni
dluhi z Dluhopist.
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Rizikové faktory specifické pro spolecnosti ze Skupiny

Riziko zavislosti AVANT GROUP SICAV na podnikani spolecnosti ve Skupiné (mira rizika dle hodnoceni
Emitenta: vysokad)

Hospodatské vysledky AVANT GROUP SICAV jakozto investi¢niho fondu jsou zavislé na hospodaiskych
vysledcich jim vlastnénych ucasti a na splaceni tveéri poskytnutych AVANT GROUP SICAV spolecnostem
ze Skupiny, coz se nasledné projevi ve vysi fondového kapitdlu AVANT GROUP SICAV. Na AVANT
GROUP SICAYV tak dopadaji zprostfedkované (zprostiedkované nasledné i na Emitenta v pfipadé investice do
Investi¢nich akcii AVANT GROUP SICAV) rizika dopadajici na AVANT GROUP SICAV vlastnéné
spole¢nosti nebo investi¢ni fondy, do nichz spolecnosti ze Skupiny investovaly a vlastni jejich investi¢ni akcie.
Rizika pro konkrétni vyznamné investice, tj. pro jednotlivé investi¢ni fondy, do nichz spolec¢nosti ze Skupiny
investovaly, jsou popsany podrobnéji nize.

K Datu prospektu eviduje AVANT GROUP SICAV nékolik avérti poskytnutych spolecnostem ve Skuping
(ptehled poskytnutych avéri AVANT GROUP SICAYV je uveden v ¢l. 6.2.1tohoto Zakladniho prospektu).
AVANT GROUP SICAV dale miize financni prostiedky, které budou ziskany tGpisem Investi¢nich akcii
AVANT GROUP SICAV Emitentem ¢i jinymi investory, vyuzit k poskytovani dalSich aveért a zapajcek
spolecnostem ve Skupiné. Konkrétni spolecnost, ktera od AVANT GROUP SICAYV takové financovani obdrzi,
poté prostiedky miize pouzit pro financovani svych provoznich ¢i investi¢nich vydaji. Splaceni dluhti vici
AVANT GROUP SICAYV je poté zavislé na podstupovanych rizicich a hospodaiskych vysledcich konkrétni
spole¢nosti ze Skupiny. AVANT GROUP SICAYV tak bude podstupovat kreditni riziko spole¢nosti ve Skuping
a nepiimo celit rizikiim podnikani spole¢nosti ve Skupiné.

Materializaci rizik muze ve vysledku dojit ke snizeni fondového kapitalu AVANT GROUP SICAV a tim i
hodnoty Investi¢nich akcii AVANT GROUP SICAV, nasledkem ¢ehoz by Emitent nemusel by mit dostatek
prostfedkti pro splnéni svych povinnosti z Dluhopisti vzhledem k tomu, ze mtze prosttedky z Dluhopist
investovat taktéz do Investi¢nich akcii AVANT GROUP SICAV.

Riziko nespravného investicniho rozhodnuti spolecnosti ze Skupiny (mira rizika dle hodnoceni Emitenta:
stiedni)

Hospodaiské vysledky Emitenta budou zavislé na vyvoji hodnoty fondového kapitalu investicniho fondu
AVANT GROUP SICAV a AVANT BESS SICAV, resp. jeho podfondu AVANT BESS Podfond I, do nichz
bude prostfednictvim Investi¢nich akcii investovat prostfedky ziskané z Dluhopist.

Vyvoj hodnoty fondového kapitalu AVANT GROUP SICAV bude zavisly taktéz na investi¢nich rozhodnutich
AVANT GROUP SICAV, tj. jak uspésné bude s prostiedky za upsané Investicni akcie AVANT GROUP
SICAYV od Emitenta a dal$ich investort do AVANT GROUP SICAYV v budoucnu hospodafit. Vyvoj hodnoty
fondového kapitalu AVANT GROUP SICAV bude zavisly taktéZ na investi¢nich rozhodnutich jednotlivych
spolecnosti ze Skupiny. V ptipade, ze AVANT GROUP SICAV ¢i jina spolecnost ze Skupiny alokuje kapital
do investic, které se projevi jako neprofitabilni, mize dojit k poklesu hodnoty investice a tim i nasledné
hodnoty fondového kapitalu AVANT GROUP SICAV, na jejimz vyvoji bude Emitent zavisly.

Vyvoj hodnoty fondového kapitalu AVANT BESS SICAV bude zavisly taktéz na investi¢nich rozhodnutich
AVANT BESS SICAV, tj. jak Gsp€s$n¢ bude s prostfedky za upsané Investi¢ni akcie AVANT BESS SICAV
od Emitenta a dalSich investord do AVANT BESS SICAV v budoucnu hospodafit. Vyvoj hodnoty fondového
kapitalu AVANT BESS Podfond I bude zavisly taktéZ na investi¢nich rozhodnutich jednotlivych spole¢nosti
ovladanych AVANT BESS SICAV. V pripadé, ze AVANT BESS SICAV ¢i jim ovladana spolecnost alokuje
kapital do investic, které se projevi jako neprofitabilni, miZze dojit k poklesu hodnoty investice a tim i nasledné
hodnoty fondového kapitalu AVANT BESS Podfond I, na jejimz vyvoji bude Emitent zavisly.
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Riziko investice do Nemomax investicni fond s proménnym zdakladnim kapitalem, a.s. (mira rizika dle
hodnoceni Emitenta: stredni)

AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s., Avant Financial Group a.s. a AVANT Capital a.s. vlastni investi¢ni akcie
Nemomax investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s., a to v poctu a aktudlni hodnoté uvedené u
popisu jednotlivych subjektti ve Skupiné v ¢l. 6.2 Zékladniho prospektu (Popis hlavnich cinnosti Emitenta).

Nemomax investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitadlem, a.s. se zabyva investicemi a financovanim
nemovitostniho developmentu a ma v soucasné dobé rozpracovanych nékolik projektd, pticemz kazdy z nich
je realizovan prostfednictvim samostatné projektové spolecnosti zalozené k tomuto ucelu (viz dale v textu).

Vynos portfolia investicniho fondu je generovan kapitalovym zhodnocenim investic a prubéZznym inkasem
dividend a plateb urokl z poskytnutych uvért. Nékteré investice jsou realizovany také s vyuzitim uvérového
financovani. Timto se zvySuje potencidlni vynos produktu, ale soucasné je s timto produktem spojeno
vyznamné vys$i riziko ztraty investovanych prosttedkli. Vztah mezi vynosem portfolia podkladovych aktiv a
vynosem produktu neni ptimy. V piipad¢ zhodnoceni portfolia fondu je investorim do prioritnich investi¢nich
akcii pfifazeno dosazené zhodnoceni prioritné, a to az do vyse zhodnoceni produktu odpovidajici 7,1 % p.a. V
pripadé nedostatecné vykonnosti portfolia fondu nebo ztraty, kterou utrpi portfolio investi¢éniho fondu, je
minimalni zhodnoceni produktu, resp. hodnota produktu, ¢aste¢né chranéna hodnotou investic investorti do
ostatnich druhti investi¢nich akcii vydavanych k fondu (vykonnostni investicni akcie), a to tak, Ze ¢ast
fondového kapitalu ptipadajici na vykonnostni investi¢ni akcie, kterd zajisti dosazeni minimalniho zhodnoceni
produktu, bude redistribuovana do ¢asti fondového kapitalu ptipadajici na produkt.

Z pohledu dalsiho vyvoje je tedy uspesnost investice spole¢nosti ze Skupiny do Nemomax investi¢ni fond s
proménnym zakladnim kapitadlem, a.s. zavisla na fspéSnosti konkrétnich nemovitostnich projektti tohoto
fondu.

Nemomax investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. v souCasnosti ma tyto projekty: (i) VIVA
Vrchlabi (spolecnost Tardun Invest s.r.0.), (ii) Rezidence Na Karmeli (spolecnost Nemomax Na Karmeli s.r.0.,
(iii)) VIVA Lipno (spole¢nost Nemomax Lipno s.r.0.) (blize popsané v ¢l. 6.2 Zakladniho prospektu (Popis
hlavnich cinnosti Emitenta).

S témito projekty souvisi zejména riziko pozdniho nebo Zadného prodeje nemovitosti. Toto riziko tak spo¢iva
v ptipadném poklesu poptavky po nemovitostech, coz miize zpasobit problém s hledanim vhodného kupujiciho
nemovitosti. Rizikem je, Ze v daném ¢ase nebude vytézek z prodeje nemovitosti dostatecny, aby pokryl veskeré
naklady s danym projektem. Aktualné se tato rizika materializuji z diivodu vysokych urokovych sazeb a
postupné zmeén¢ preference zakaznikid. Ve vztahu k projektu VIVA Vrchlabi (spolecnost Tardun Invest s.r.0.)
probéhla vystavba 4 bytovych domt o 58 bytech v arealu byvalé tovarny Mileta, pricemz aktualné je prodano
34 bytovych jednotek a rezervovany 2 bytové jednotky. Ve vztahu k projektu Na Karmeli (spole¢nost
Nemomax Na Karmeli s.r.0., ve které Avant Financial Group a.s. drzi 1/3 podil) probiha vystavba 56 bytovych
jednotek v historickém centru Mladé Boleslavi, pficemz aktualné je prodano 23 bytovych jednotek a
rezervovano 6 bytovych jednotek. Ve vztahu k t€émto projektim proto existuje riziko, Ze dojde k pozdnimu
prodeji téchto nemovitosti (¢imz se snizi pfedpokladany zisk) nebo tyto nemovitosti nebudou prodany viibec.
Tyto skute¢nosti tak mohou negativné ovlivnit podnikdni Nemomax investi¢ni fond s proménnym zakladnim
kapitalem, a.s. a v koneéném dusledku i vést ke sniZzeni hodnoty investi¢nich akcii Nemomax investi¢ni fond
s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s. Toto riziko hodnoti Emitent u uvedenych projekt jako nizké az
sttedni. Céste¢né se materializuje v diisledku zvySenych urokovych sazeb a postupné zmény preferenci
zakaznikd, které prodluzuji dobu prodeje; zaroven je u obou vyse uvedenych projektti jiz prodana nadpolovicni
vétsina jednotek, coz pravdépodobnost Gplného neprodani podstatné snizuje. Za G¢elem zmirnéni tohoto rizika
je prodej zajistovan prostiednictvim cilené marketingové strategie a renomované realitni kancelaie pisobici
na trhu v Ceské republice, doplnény o pribézné sledovani tempa prodeje a poptavky, predprodej a rezervace
jednotek jiz v prubéhu vystavby a diverzifikaci do vice projekt v riiznych lokalitach.
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S tim souvisi i riziko poklesu trznich cen nemovitosti. Rozhodnuti o realizaci developerskych projektd se
obvykle ¢ini na zaklad¢é cenového prizkumu, ktery je provadeén fadu let v dobé pied zahajenim vystavby. V
obdobi, kdy dochazi k zahajeni stavby nemovitostniho developerského projektu, zapoc¢ne obdobi vynakladani
nejvétsich financnich nakladd na realizaci developerského projektu. Rizikem je, Zze v dobé zahéjeni realizace
prodeje v ramci daného projektu dojde k poklesu ceny nemovitosti a vytézek z prodeje nemovitosti nebude
dostatecny, aby pokryl veSkeré naklady s danym projektem. Tyto skutecnosti tak mohou negativné ovlivnit
podnikani Nemomax investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. a v kone¢ném dusledku i vést ke
snizeni hodnoty investi¢nich akcii Nemomax investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. Toto
riziko hodnoti Emitent jako nizké az stfedni. Ceny reziden¢nich nemovitosti podléhaji cyklickym vykyvim a
v soucasném prostiedi vyssich urokovych sazeb existuje tlak na zpomaleni jejich ristu, vyrazny plosny pokles
vSak neni vétSinoveé ocekavan. Za ucelem zmirnéni tohoto rizika jsou uzavirany fixované smlouvy s dodavateli
stavebnich praci, které stabilizuji ndkladovou stranu projekti, a je vyuzivano vyhodné bankovni financovani
snizujici finan¢ni naklady projektd; dale je riziko zmirmovano postupnym prodejem jednotek rozkladajicim
cenové riziko v Case, zaméfenim na lokality se stabilni poptavkou a konzervativni kalkulaci nakladi a marzi
jiz ve fazi rozhodnuti o projektu.

Ve vztahu k projektu VIVA Lipno (spolecnost Nemomax Lipno s.r.0.) existuje riziko neziskani potfebnych
povoleni a opravnéni. Realizace projektu je zavisla na ziskani izemniho rozhodnuti a nasledné stavebniho
povoleni. Jde o riziko vyplyvajici z vefejnopravni regulace spojené s realizaci projektu, pfic¢emz neziskani
nékterého z potfebnych povoleni mize prodlouzit termin piedpokladany obchodnim planem projektu, vést k
navyseni nakladi projektu, ptipadné zcela znemoznit jeho dokonceni. Toto riziko hodnoti Emitent u daného
projektu jako stiedni. Projekt v minulosti pozbyl izemni rozhodnuti a povolovaci proces je proto veden znovu;
do doby pravomocného vydani potfebnych rozhodnuti pretrvava nejistota ohledné jeho vysledku i casového
rdmce. Za ic¢elem zmirnéni tohoto rizika obménila projektova spolecnost projektovy tym a zajistila jeho vedeni
zkusenymi odborniky piisobicimi v oboru v Ceské republice. Projekt je nové nastaven tak, aby spliioval
pozadavky procesu posuzovani vlivli na zivotni prostiedi (EIA), a povolovaci proces je veden v sou¢innosti s
dotenymi organy s cilem ziskat potfebna rozhodnuti v co nejkrat§im cCase. Materializace tohoto rizika by
mohla vést k navyseni nakladd projektu, eventualné nemoznosti jej dokoncit, coz mize v konecném dusledku
vést ke snizeni hodnoty investi¢nich akcii Nemomax investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

Ve vztahu k projektu VIVA Lipno, ktery se nachdzi pted zahdjenim vystavby, by se mohlo materializovat i
riziko zvySeni cen stavebnich praci. Toto riziko hodnoti Emitent jako stfedni. Ceny stavebnich praci jsou citlivé
na vyvoj cen materiali, energii a pracovni sily; na rozdil od projektiu jiz zajisténych fixovanymi
dodavatelskymi smlouvami nejsou naklady projektu VIVA Lipno v této fazi dosud pln€ nasmlouvany. Prudky
rust cen stavebnich praci, ktery by nebylo mozné ptenést na koncového zakaznika, by snizil ziskovost projektu,
a mohl tak potencialné negativné ovlivnit podnikani Nemomax investicni fond s proménnym zakladnim
kapitalem, a.s. a v kone¢ném dusledku i hodnotu investi¢nich akcii Nemomax investi¢ni fond s proménnym
zakladnim kapitdlem, a.s. Za tcelem zmirnéni tohoto rizika bude pied zahijenim realizace usilovano o
uzavieni fixovanych smluv s dodavateli stavebnich praci (obdobné jako u ostatnich projektid fondu), o
prabéznou aktualizaci rozpoctu projektu a o konzervativni kalkulaci nakladové rezervy.

Riziko by tedy mohlo nastat v ptipadé, kdy by doslo k vyraznému zasahu do podnikatelské ¢innosti fondu
Nemomax investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s., tj. poklesu trznich cen nemovitosti,
pozdniho nebo zadného prodeje nemovitosti (napi. z divodu horsi dostupnosti hypotécniho financovani
z dtivodu vysokych urokovych sazeb), prudkého rastu ceny stavebnich praci, neziskani pottebnych povoleni a
opravnéni.

Materializace zminénych rizik by méla za nasledek sniZzeni hodnoty investi¢nich akcii Nemomax investi¢ni
fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s., v disledku cehoz by doslo i ke snizeni hodnoty aktiv ve
vlastnictvi spolecnosti ze Skupiny, které tyto investicni akcie vlastni, a zprostiedkované také vlastniho kapitalu
spoleCnosti ze Skupiny, které tyto investicni akcie vlastni (nebot’ u investi¢nich akcii dochazi k jejich
pravidelnému pfeceiiovani). Ve vysledku by tak doslo i ke snizeni fondového kapitalu AVANT GROUP
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SICAV, tj. i hodnoty Investi¢nich akcii AVANT GROUP SICAYV, néasledkem ¢ehoz by Emitent nemusel mit
dostatek prostiedkdi pro splnéni svych povinnosti z Dluhopistit vzhledem ktomu, Ze mize prostiedky
z Dluhopist investovat taktéz do Investicnich akcii AVANT GROUP SICAV.

Riziko investice do AVANT ENERGY SICAV, a.s. (mira rizika dle hodnoceni Emitenta: stiedni)

Avant Financial Group a.s. vlastni investi¢ni akcie AVANT ENERGY SICAV, a.s., a to v poctu a aktualni
hodnoté uvedené u popisu jednotlivych subjektt ve Skupiné v ¢l. 6.2 Zakladniho prospektu (Popis hlavnich
c¢innosti Emitenta). AVANT ENERGY SICAV, as., se zabyva investicemi zejména do energetického trhu
(trhu s teplem) a spravou nemovitosti. V soucasnosti prostfednictvim projektovych spole¢nosti Synerga, a.s. a
HVYV Energo s.r.o. Dalsi popis AVANT ENERGY SICAV, a.s. je obsaZen v ¢l. 6.2 Zakladniho prospektu
(Popis hlavnich cinnosti Emitenta).

Vynos portfolia investi¢éniho fondu je generovan kapitdlovym zhodnocenim investic. Neékteré investice jsou
realizovany také s vyuzitim ivérového financovani. Timto se zvySuje potencialni vynos produktu, ale soucasné
je s timto produktem spojeno vyznamné vyssi riziko ztraty investovanych prostredkt. Vztah mezi vynosem
portfolia podkladovych aktiv a vynosem produktu neni pfimy.

Z pohledu dalsiho vyvoje je uspésnost investice Avant Financial Group a.s. do AVANT ENERGY SICAV,
a.s. zavisla na tispésnosti projektovych spolecnosti.

Riziko by tedy mohlo nastat v piipadé, kdy by doslo k vyraznému zasahu do podnikatelské ¢innosti fondu
AVANT ENERGY SICAV, as., tj. oslabeni dostupnosti energii s dopadem na nahly rtst cen energii, oslabeni
poptavky po energii zplisobena vysSimi cenami energii a riziky ovlivigjici trh vyroby a rozvod elektiiny,
plynu, tepla a klimatizovaného vzduchu dle CZ-NACE.

Materializace zminénych rizik by méla za nasledek snizeni hodnoty investi¢nich akcii AVANT ENERGY
SICAV, a.s., v disledku ¢ehoz by doslo i ke snizeni hodnoty aktiv ve vlastnictvi Avant Financial Group a.s. a
zprostfedkované také vlastniho kapitalu Avant Financial Group a.s. (nebot’ u investi¢nich akcii dochazi k jejich
pravidelnému pfecetiovani). Ve vysledku by tak doslo i ke snizeni fondového kapitdlu AVANT GROUP
SICAV a tim i hodnoty Investicnich akcii AVANT GROUP SICAV, nasledkem ¢ehoz by Emitent nemusel
mit dostatek prostiedkti pro splnéni svych povinnosti z Dluhopisti vzhledem k tomu, Ze miize prostiedky
z Dluhopisti investovat taktéz do Investi¢nich akcii AVANT GROUP SICAV.

Riziko investice do AVANT LOAN SICAV, a.s. (mira rizika dle hodnoceni Emitenta: stiedni)

Avant Financial Group a.s. vlastni investi¢ni akcie AVANT LOAN SICAYV, a.s., a to v poctu a aktualni
hodnoté uvedené u popisu jednotlivych subjekt ve Skupiné€ v ¢l. 6.2 Zakladniho prospektu (Popis hlavnich
c¢innosti Emitenta). AVANT LOAN SICAV, a.s., se zabyva investicemi do kratkodobych az stfednédobych
zajisténych Gveérd zejména investicnim fondim a jejich dcefinym spoleénostem v ekosystému AVANT
Investi¢ni spolecnost, a.s. Dalsi popis AVANT LOAN SICAYV, a.s. je obsaZzen v ¢l. 6.2 Zakladniho prospektu
(Popis hlavnich ¢innosti Emitenta).

Vynos portfolia investi¢niho fondu je generovan platbami urokl z poskytnutych avért. Vztah mezi vynosem
portfolia podkladovych aktiv a vynosem produktu neni pfimy. Z pohledu dalsiho vyvoje je tedy uspésnost
investice Avant Financial Group a.s. do AVANT LOAN SICAV, a.s. zavisla na Gspé$nosti uvérovanych
spole¢nosti a zejména schopnosti uvérovanych spolecnosti splatit své dluhy z finan¢nich vztahd.

AVANT LOAN SICAYV, a.s. v financuje mj. aktivity Nemomax Development Invest, s.r.o. a dale APE
Energetické zdroje s.r.0.

Ve vztahu k Nemomax Development Invest, s.r.o. by se mohla materializovat vySe popsana rizika souvisejici
s projekty: (i) VIVA Vrchlabi (spolecnost Tardun Invest s.r.0.), (ii)) Rezidence Na Karmeli (spole¢nost
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Nemomax Na Karmeli s.r.o., (iii) VIVA Lipno (spole¢nost Nemomax Lipno s.r.0.), tj. riziko poklesu trznich
cen nemovitosti, pozdniho nebo zZadného prodeje nemovitosti (napt. z divodu horsi dostupnosti hypotécniho
financovani z divodu vysokych urokovych sazeb), prudkého rlstu ceny stavebnich praci, neziskani
potfebnych povoleni a opravnéni. Nemomax Development Invest, s.r.o. je matefskou spolecnosti, ktera
v téchto projektovych spolecnostech drzi podily. Nemomax Development Invest, s.r.0. je vlastnénd Nemomax
investi¢ni fond s proménnym zékladnim kapitalem, a.s.

S APE Energetické zdroje s.r.o., ktera se soustiedi na dlouhodoby prondjem zdrojii (technologii) tepla
v pronajatém nebo vlastnim prostoru, by se mohla materializovat zejména tato rizika:

Riziko ukonceni smluvnich vztahti spocivajici zejména v ndhlém ukonceni smlouvy napiiklad z divodu
zmeény strategického zaméfeni nebo rozhodnuti o provozovani vlastniho tepelného hospodatstvi (riziko je
fizeni zejména délkou vypoveédni doby, pfipadné odstupnym). Tato situace by mohla vést ke ztraté stabilniho
pfijmu a nutnosti hledat nové obchodni pftilezitosti. To by mohlo negativné ovlivnit hospodaiské vysledky
APE Energetické zdroje s.r.0. a schopnost splatit své dluhy viici AVANT LOAN SICAV, a.s., coz v kone¢ném
disledku miize vést i ke sniZzeni hodnoty investi¢nich akcii AVANT LOAN SICAYV, a.s. drzenych Avant
Financial Group a.s.

Riziko poskozeni nemovitosti nebo technologii spoc¢ivajici zejména v nezddoucim dopadu nenadalé situace ¢i
havarie, pfi které¢ dojde k poskozeni nemovitosti nebo technologii, kterym jsou zajistovany zdroje tepla. Za
nenadalé situace lze povazovat i piisobeni pfirodnich Zivli (povodné, vichfice, pozary a podobné) v disledku
¢ehoz mohou vzniknout neoCekavané vydaje na odstranéni $kod (riziko je fizeno zejména pojisténim). Tato
situace by mohla vést ke ztraté stabilniho pfijmu a nutnosti hledat nové obchodni ptilezitosti. To by mohlo
negativné ovlivnit hospodaiské vysledky APE Energetické zdroje s.r.o. a schopnost splatit své dluhy vici
AVANT LOAN SICAYV, a.s., coz v kone¢ném disledku mtze vést i ke snizeni hodnoty investi¢nich akcii
AVANT LOAN SICAYV, a.s. drzenych Avant Financial Group a.s.

Riziko vandalismu spocivajici zejména v moznosti umysiného poSkozeni nemovitosti nebo technologii ze
strany tietich osob v disledku ¢ehoz mohou vzniknout neoekavané vydaje na odstranéni $kod. Tato situace
by mohla vést ke ztraté stabilniho pfijmu a nutnosti hledat nové obchodni pfilezitosti. To by mohlo negativné
ovlivnit hospodaiské vysledky APE Energetické zdroje s.r.o. a schopnost splatit své dluhy vi¢ci AVANT
LOAN SICAV, a.s., coz v koneéném dusledku mize vést i ke snizeni hodnoty investi¢nich akcii AVANT
LOAN SICAYV, a.s. drzenych Avant Financial Group a.s.

Riziko by tedy mohlo nastat v piipadé, kdy by doslo k vyraznému zasahu do podnikatelské ¢innosti fondu
AVANT LOAN SICAYV, a.s., tj. schopnosti financovanych spole¢nosti splatit své dluhy z finanénich vztaht.
Materializace zminénych rizik by méla za nasledek snizeni hodnoty investi¢nich akcii AVANT LOAN
SICAV, a.s., v dusledku ¢ehoz by doslo i ke snizeni hodnoty aktiv ve vlastnictvi Avant Financial Group a.s. a
zprostfedkované také vlastniho kapitalu Avant Financial Group a.s. (nebot’ u investi¢nich akcii dochazi k jejich
pravidelnému pfecetiovani). Ve vysledku by tak doslo i ke snizeni fondového kapitdlu AVANT GROUP
SICAV a tim i hodnoty Investi¢nich akcii AVANT GROUP SICAV, nasledkem ¢ehoz by Emitent nemusel
mit dostatek prostfedkll pro splnéni svych povinnosti z Dluhopisti vzhledem k tomu, Ze miize prostiedky
z Dluhopist investovat taktéz do Investi¢nich akcii AVANT GROUP SICAV.

Riziko investice do AVANT BESS SICAV (mira rizika dle hodnoceni Emitenta: stiedni)

Tento investi¢ni fond kvalifikovanych investorti hodla investovat zejména do projektu zabyvajicim se
syst¢tmem BESS (Battery Energy Storage System), tj. systémem velkokapacitniho bateriového uloziste
ur¢ené¢ho k akumulaci a skladovani elektrické energie, poskytovani sluzeb vykonové rovnovahy, vyrovnavani
vykonovych vykyvil energetické soustavy a stabilizace dodavek elektrické energie. Systém skladovani energie
zachycuje energii ze zdrojui a uklada ji do dobijecich baterii pro pozdéjsi pouziti. Investi¢ni fond AVANT
BESS SICAYV byl zaloZen v roce 2025 a aktualné ma v ptipravé pouze jeden projekt - BESS Babylon, ktery
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realizuje prostfednictvim spole¢nosti Energie Vault s.r.o0. a ktery je podrobné popsan v ¢l. 6.2 Zakladniho
prospektu v ¢asti - Investicni akcie BESS SICAV.

Emitent ve vztahu k investici do AVANT BESS SICAV identifikoval nize uvedena rizika, ktera povazuje k
Datu prospektu za vyznamna pro posouzeni rizik spojenych s investovanim do Dluhopist. Rizika vychazeji z
povahy podnikatelské cinnosti, jejimz jadrem je ptiprava, vystavba a nésledny provoz projektu
velkokapacitniho bateriového tlozisté¢ BESS Babylon. Vzhledem k tomu, Ze AVANT BESS SICAV aktuélné
realizuje jediny projekt nachdzejici se ve fazi ptipravy, je investice do AVANT BESS SICAV svou povahou
koncentrovana a jeji navratnost je Gizce navazana na uspesnou realizaci a hospodarny provoz tohoto jednoho
projektu. Naplnéni oCekavané ziskovosti této investice Emitenta a s tim spojena schopnost Emitenta dostat
svym zavazkim z Dluhopisi, je proto zavisla na zvladnuti rizik popsanych nize. Rizika tykajici se realizace
projektu AVANT BESS SICAYV jsou rozdélena do skupin podle fazi zivotniho cyklu projektu financovéni,
development, vystavba, provoz a environmentalni a bezpecnostni rizika.

Riziko financovani projektu. S realizaci projektu jsou spojeny odhadované celkové naklady ve vysi priblizné
3,3 mld. K¢. Tyto naklady maji byt financovany kombinaci vlastnich zdrojit AVANT BESS SICAYV ziskanych
upisem Investi¢nich akcii AVANT BESS SICAYV, vynost z emise dluhopisti vydanych AVANT BESS SICAV
a predpokladaného projektového (zejména bankovniho) dluhového financovani. K Datu prospektu neni
financovani projektu zajisténo v plné vysi a jeho zajiSténi zavisi na fadé¢ podminek, které AVANT BESS
SICAV nema4 plné€ pod kontrolou - zejména na Gspé€sném upisu Investic¢nich akcii AVANT BESS SICAV a
dluhopist AVANT BESS SICAV v dostateném objemu, na uzavieni smluv o dluhovém financovani s
uvérujicimi bankami a na splnéni podminek ¢erpani navazanych na jednotlivé milniky projektu. Pokud se
AVANT BESS SICAV nepodafi zajistit financovani v potfebném objemu, ve vhodné struktufe nebo vcas,
mohou nastat zejména nasledujici disledky:

» odklad realizace projektu a posun kli¢ovych milnikil véetné data uvedeni do provozu s navazujicim
odkladem generovani provoznich vynosu;

» rist celkovych investicnich nakladi v disledku prodleni, inflace nebo zhorSenych podminek
financovani (napf. rustu urokovych sazeb), a tim snizeni ziskovosti projektu;

» CasteCné nebo Uplné zastaveni projektu a ztrata dosud vynalozenych nakladii na piipravu a
development;

* nuceny prodej projektu nebo jeho ¢asti, ptipadné za podminek méné vyhodnych nez trznich.

Rizika spojena s piipravou a realizaci projektu (developmentem) spocivaji zejména ve zruSeni izemniho
rozhodnuti ¢i stavebniho povoleni, ktera jiz byla ziskana. Pravdépodobnost materializace tohoto rizika je v
aktualni situaci téméf nulova. Dale mezi tato rizika patii prodleni pfi sjednavani smlouvy s generalnim
dodavatelem stavby, dosud nedofeSena otazka odmény za zajisténi tivéruschopnosti projektu (tj. pfipravenosti
projektu k bankovnimu financovani) a ptipadnd zména podminek smlouvy o dodavce bateriového systému, a
to ve vztahu k dodavateli technologie, k odménam sjednavanym mimo standardni trzni podminky.

Rizika investice do AVANT BESS SICAV vyplyvajici z vystavby projektu BESS spocivaji zejména v
nesplnéni klicovych milnikti projektu, mezi které patii naptiklad objednani a dodani bateriovych technologii,
realizace vystavby a technologické integrace, realizace ptipojeni do pienosové soustavy nebo uvedeni zafizeni
do provozu. Dale jsou s vystavbou projektu spojena rizika ristu cen materialtit a komponentt, nedostupnost
komponentt a zavislost na klicovych dodavatelich. Ptipadné prodleni ¢i nesplnéni n€kterého z uvedenych
milnik@ nebo materializace ostatnich uvedenych rizik mize vést ke zvySeni investi¢nich nakladt projektu a
tim snizit pfedpokladanou ziskovost projektu.

Rizika spojena s provozem projektu BESS. Po uvedeni zafizeni do provozu jsou identifikovana tii hlavni
skupiny rizik, a to (i) rizika obchodni, (ii) rizika legislativni a regulacni a (iii) rizika technicka. Mira
jednotlivych rizik a odhadovany dopad je hodnocena s ohledem na skute¢nost, Ze zafizeni je pfipojeno piimo
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do prenosové soustavy na napét'ové hlading 400 kV a svym rozsahem (planovany vykon pfiblizné¢ 400 MW a
kapacita ptiblizné 900 MWh) patii mezi nejvétsi svého druhu v regionu.

Obchodni rizika. Ekonomika projektu je zavisla na vynosech z trhu s podpiirnymi sluzbami a z energetické
arbitraZe na dennim a vnitrodennim trhu s elektfinou. Hlavnimi obchodnimi riziky jsou (a) volatilita trznich
cen podpirnych sluzeb a silové elekttiny a (b) postupné saturace trhu s podplrnymi sluzbami v dtsledku
pfipojovani novych bateriovych a jinych flexibilnich kapacit, ktera mtize vést k poklesu jednotkovych cen za
poskytované sluzby. Materializace téchto rizik by se mohla projevit snizenim provoznich vynost, a tim i
ziskovosti projektu; tato rizika jsou hodnocena jako pravdépodobna s potencialné vyznamnym dopadem, ktery
by se v jednotlivych letech provozu mohl pohybovat fadoveé v desitkach az stovkach milion K¢.

K omezeni obchodnich rizik je vyuzivdno zejména nasledujicich skutecnosti a ndstroji: (a) zafizeni je
pfipojeno pfimo do pfenosové soustavy a svym vykonem patii mezi cenotvorné ucastniky trhu (tzv. price-
maker), tj. subjekty, jejichz kapacita spoluurcuje trzni rovnovahu, nikoli pouze pasivné pfijima trzni cenu; (b)
¢ast vynosu projektu je zajiSténa prostiednictvim minimalniho garantovaného vynosu, ktery snizuje citlivost
projektu na kratkodobé vykyvy trznich cen; (c) Fond se bude uchazet o dlouhodobé nefrekvenéni sluzby a o
sluZbu obnovy provozu ze tmy (tzv. black start) u provozovatele pfenosové soustavy (spole¢nosti CEPS, a.s.),
které ptedstavuji stabilné€jsi a dlouhodobéjsi zdroj vynost méne zavisly na denni volatilité trhu; a (d) obchodni
optimalizace a rozdéleni vykonu mezi jednotlivé produkty (podplrné sluzby a arbitrdz) je zajiStovana
specializovanym poskytovatelem obchodni optimalizace tak, aby byla vynosnost zafizeni prabézné
maximalizovana napii¢ dostupnymi trhy.

Legislativni a regula¢ni rizika. Rizika plynouci ze zmén pravnich predpist, regulatornich pravidel a pravidel
provozu energetickych trhti povazuje fond ve fazi provozu za spise marginalni. Povolovaci proces a piipojeni
zafizeni do prenosové soustavy jsou k Datu prospektu z podstatné ¢asti dokonceny, a projekt tak jiz neni
vystaven kliCovym povolovacim rizikiim. Vzhledem k tomu, Ze zafizeni bude provozovano mimo jiné¢ na
dennim trhu s elektfinou, znamenala by pfipadna legislativni zména omezujici jeho ucast na trhu zésah do
fungovani volného trhu s elektiinou a byla by v rozporu s pravidly vnitiniho trhu s elektfinou Evropské unie,
coz pravdépodobnost a rozsah takového zasahu podstatné snizuje. Toto riziko je hodnoceno jako malo
pravdépodobné, byt s potencidln€¢ vyznamnym dopadem v piipadé zasadni a plosné zmény regulatorniho
ramce.

Technicka rizika. Technicka rizika souviseji zejména s vykonnosti a spolehlivosti bateriové technologie a jeji
degradaci v Case. Je potizena jedna z nejkvalitnéjSich technologii dostupnych na trhu, kterou pfedni analytické
agentury (Bloomberg New Energy Finance, S&P Global a Wood Mackenzie) tadi do nejvyssi kategorie
dodavatell (tzv. Tier 1), a sou¢asné¢ ma fond zajisténého zkuSeného technického provozovatele zafizeni a
kvalitni servisni smlouvu pfimo s vyrobcem technologie. Z téchto diivodi fond vnima technicka rizika jako
pravdépodobna co do vyskytu jednotlivych provoznich udalosti, avSak s velmi nizkym ekonomickym dopadem
do provozu projektu.

Mezi technicka rizika patfi zejména:

— rychlejsi nez planovana degradace bateriovych clankli nebo nedosazeni garantované kapacity; toto
riziko je z podstatné ¢asti pfeneseno na vyrobce prostfednictvim kapacitnich garanci a mechanismu
augmentace (postupného doplnovani kapacity);

— dil¢i vypadky nebo snizena dostupnost zatizeni (availability) v diisledku poruch komponent, jez jsou
kryty servisni smlouvou s garantovanou dobou odezvy a urovni dostupnosti;

— bézné provozni udalosti na urovni jednotlivych bateriovych jednotek, méni¢t nebo chladiciho
systému, které maji vzhledem k modularni architektufe zafizeni pouze omezeny dopad na celkovy
vykon; a
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— rast provoznich naklad (OPEX) na udrzbu, chlazeni, augmentaci a pojisténi, ktery je z ¢asti smluvné
fixovan servisni smlouvou.

Vzhledem k uvedenym smluvnim a technickym zajisténim Emitent ocekava, Ze piipadna materializace
technickych rizik by se do ekonomiky projektu promitla pouze omezené, a to fadové v jednotkach az nizsich
desitkach miliont K¢ ro¢né.

Nelze vyloucit ani environmentalni a bezpecnostni rizika, zejména rizika pozaru, pfehfati nebo havarie
zafizeni. Tato rizika jsou omezovana vicestupnovym systémem pozarni ochrany, fizenim teploty a
bezpecnostnim systémem baterii (BMS) a jsou dale kryta pojisténim. Nelze tedy vyloucit vznik mimotadnych
udalosti, které mohou vést k poSkozeni zafizeni, pferuSeni provozu nebo vzniku Skody, ktera by snizila
predpokladanou ziskovost projektu.

Skutecné ekonomické vysledky projektu se tak mohou odliSovat od pivodnich piedpokladt, pficemz
vykonnost projektu mtze byt negativné ovlivnéna zejména ristem investicnich nakladd, niz$i provozni
efektivitou a dal§imi vyse uvedenymi faktory.

Materializaci vyse zminénych rizik mize ve vysledku dojit ke snizeni fondového kapitalu podfondu AVANT
BESS Podfond I a tim i hodnoty Investi¢nich akcii AVANT BESS SICAV, nasledkem ¢ehoz by Emitent
nemusel by mit dostatek prostiedkd pro splnéni svych povinnosti z Dluhopist vzhledem k tomu, ze miize
prosttedky z Dluhopisti investovat taktéz do Investi¢nich akcii AVANT BESS SICAV.

V ptipad¢, kdy bude Emitent investovat prostfedky z DIuhopisi do Investi¢nich akcii AVANT GROUP
SICAV, by materializace zminénych rizik méla za nasledek snizeni hodnoty aktiv ve vlastnictvi Avant
Financial Group a.s. a zprostfedkované také vlastniho kapitalu Avant Financial Group a.s. (nebot u
investi¢nich akcii dochazi k jejich pravidelnému piecenovani). Ve vysledku by tak doslo i ke snizeni
fondového kapitdlu AVANT GROUP SICAYV a tim i1 hodnoty Investi¢nich akcii AVANT GROUP SICAYV,
nasledkem cehoz by Emitent nemusel mit dostatek prostfedkil pro splnéni svych povinnosti z Dluhopist
vzhledem k tomu, Ze miize prostiedky z Dluhopisti investovat do Investi¢nich akcii AVANT GROUP SICAV.

Materializace vyse zminénych rizik by tak negativné ovlivnila Emitenta jak v ptipad¢ investice do Investi¢nich
akcii AVANT GROUP SICAYV, tak do Investi¢nich akcii AVANT BESS SICAV.

Riziko poklesu poptavky po sluzbach spolecnosti ze Skupiny (mira rizika dle hodnoceni Emitenta: stiedni)

Existuje riziko poklesu zdjmu po sluzbach, které spolecnosti ze Skupiny poskytuji, a to napiiklad v zavislosti
na zménach ekonomickych podminek, hospodaiskych cyklt a konkuren¢niho prosttedi. Samotny pokles trzeb
prfedmétné spolecnosti ze Skupiny miZze znamenat pokles hodnoty ocenéni dané spole¢nosti ze Skupiny, coz
by vedlo ke snizeni hodnoty fondového kapitalu AVANT GROUP SICAYV, na jejimz vyvoji bude Emitent
v pripad¢ investice do Investi¢nich akcii AVANT GROUP SICAV zavisly. Dalsim nasledkem v piipadé
poklesu trzeb spole¢nosti ze Skupiny muze byt neschopnost dané spole¢nosti ze Skupiny plnit jeji pievzaté
zavazky, viz Kreditni riziko spolecnosti ze Skupiny popsané nize. Toto riziko dopada zejména na AVANT
investicni spolecnost, a.s. a AVANT Capital a.s.

Regulatorni riziko spolecnosti ze Skupiny (mira rizika dle hodnoceni Emitenta: stredni)

AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s. a AVANT Capital a.s. pusobi ve vysoce regulovanych odvétvich a jejich
¢innost podléha dohledu CNB. S provozem téchto spoleénosti je spojeno riziko mozného poruseni pravnich
predpist v oblasti regulace finan¢niho trhu, coz miize vést k ulozeni vyznamnych finan¢nich sankci, omezeni
licenci nebo k zavaznému poskozeni reputace Skupiny. Takové udalosti mohou mit pfimy negativni dopad na
divéru obchodnich partnerq, stabilitu provozu a ve vysledku vést ke zhorSeni hospodatskych vysledka celé
Skupiny. ZhorSeni hospodarskych vysledkti Skupiny by v disledku znamenalo pokles hodnoty fondového
kapitalu AVANT GROUP SICAV, na jejimz vyvoji bude Emitent v pfipad¢ investice do Investi¢nich akcii
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AVANT GROUP SICAV zavisly.
Finandéni rizika tykajici se Emitenta

Riziko spojené s neschopnosti splacet Dluhopisy z vlastnich zdrojii (mira rizika dle hodnoceni Emitenta:
stredni)

Emitent byl zalozen mj. za Gcelem emitovani Dluhopisti a investovani takto ziskanych finanénich prosttedkt
z Dluhopisii do Investi¢nich akcii, pfi¢emz k Datu prospektu neplanuje vykondvat zadnou jinou vyznamnou
podnikatelskou ¢innost, ze které by mohl generovat vlastni zdroje, vyjma emitovani dluhopisit mimo tento
Zakladni prospekt. Emitent ke dni 21. 4. 2026 disponuje vlastnim kapitalem v celkové vysi 100 tis. K¢, ktery
limituje schopnost Emitenta kryt tyto zavazky. Emitent nebyl ke dni 21. 4. 2026 zadluzen. Tento udaj byl
ovefen (auditovan). K Datu prospektu Emitent eviduje zdvazky ve vysi 9 mil. K¢ v podobé jiz vydanych
dluhopist, ISIN: CZ0003583734.

K Datu prospektu ma Emitent uzavienu ramcovou tivérovou smlouvu o uvéru se spolecnosti AVANT GROUP
SICAV a AVANT BESS SICAV, na zéklad¢ niz je opravnén Cerpat jednotlivé uvéry, které planuje vyuzit
zejména na hrazeni jistiny a troki z Dluhopisti vydanych na zaklad€ tohoto Zakladniho prospektu. Emitent
vydal emisni podminky dluhopisii pod ISIN: CZ0003583734, na jejichz zakladé je opravnén emitovat

svvr

tykajici se této emise dluhopisi jsou uvedeny v ¢l. 4.2 tohoto Zakladniho prospektu.
Riziko likvidity (mira rizika dle hodnoceni Emitenta: stredni)

Riziko likvidity pfedstavuje riziko kratkodobého nedostatku likvidnich prostredki k thradé splatnych dluhi,
tzn. nerovnovahy ve struktufe aktiv a pasiv v dasledku rozdilné splatnosti dluhti, zejména z Dluhopist, a
rozdilnému portfoliu zdrojii financovani. Toto riziko mlze negativné ovlivnit podnikani Emitenta, jeho
ekonomické vysledky a finan¢ni situaci a v kone¢ném diisledku schopnost Emitenta fadné plnit své zdvazky z
Dluhopist. Nasledkem toho mutze dojit k prodleni Emitenta s vyplacenim vynosu z Dluhopisti a splaceni
jmenovité hodnoty Dluhopisii, respektive k nezaplaceni vynosu nebo jmenovité hodnoty Dluhopisti. Dle
zahajovaci rozvahy k 21. 4. 2026 evidoval Emitent na strané aktiv pouze obézna aktiva ve vysi 100 tis. K¢ a
na stran¢ pasiv pouze vlastni kapital ve vysi 100 tis. K¢. Emitent neeviduje v zahajovaci rozvaze k 21. 4. 2026
zadné kratkodobé ani dlouhodobé zavazky, pohledavky ke Skuping ani €isty finan¢ni dluh.

Emitent uvadi, ze ode dne 21. 4. 2026, k némuz jsou uvedena data aktualni, do Data prospektu nedoslo k
zddnym vyznamnym zménam v uvedenych udajich, s vyjimkou emitovani vyse uvedenych dluhopisti pod
ISIN: CZ0003583734 a uzavieni vySe uvedené ramcové uvérové smlouvy se spolecnosti AVANT GROUP
SICAV a AVANT BESS SICAV. U¢elem uzavieni ramcovych Gvérovych smluv je zajisténi likvidnich zdrojt
na financovani zejména jistiny a urokt z Dluhopisti a riziko likvidity tak mitigovat.

Financni rizika tykajici se spolecnosti ze Skupiny
Kreditni riziko spolecnosti ze Skupiny (miva rizika dle hodnoceni Emitenta: stredni)

Spolecnosti ze Skupiny poskytuji financovani ostatnim spolecnostem ze Skupiny a piipadné i subjektliim mimo
Skupinu, s ¢imz je spojeno kreditni riziko, tj. riziko neschopnosti Gvérované osoby splatit své dluhy z
finan¢nich nebo obchodnich vztahl s pfedmétnou Uverujici spoleCnosti, které muize vést k naslednym
finan¢nim ztratdm dané spole¢nosti. Pfipadna neschopnost dluznikd hradit své zavazky viéi predmétné
uveérujici spolecnosti ze Skupiny by mohla negativné ovlivnit finanéni situaci dané spole¢nosti a jeji vysledky
podnikani. Materializace kreditniho rizika by méla za nasledek sniZzeni hodnoty dané spolecnosti, nasledkem
¢ehoz by doslo i ke snizeni fondového kapitalu AVANT GROUP SICAV, resp. AVANT BESS Podfond I
v ptipadé AVANT BESS SICAYV, a tim i hodnoty pfislusnych Investi¢nich akcii, nasledkem ¢ehoz by Emitent

ZAKLADNI PROSPEKT
20



nemusel by mit dostatek prostfedkli pro splnéni svych povinnosti z Dluhopisti vzhledem k tomu, ze bude
veskeré prostifedky z Dluhopisi investovat do Investi¢nich akcii.

Riziko stavajiciho zadluzeni spolecnosti ze Skupiny (mira rizika dle hodnoceni Emitenta: stiedni)

Spolecnosti ze Skupiny jsou ptijemci dluhového financovani, a to jak v rdmci Skupiny (viz vySe Kreditni riziko
spolecnosti ze Skupiny), tak od tfetich osob, mj. téZ prostednictvim emitovani dluhopisii v ptipade spolecnosti
Avant Financial Group a.s. Existujici zadluzeni mize mit zdvazné disledky na spolecnosti ze Skupiny,
zejména snizuje objem kapitalu, ktery by jinak dana spole¢nost mohla vynalozit na nové investi¢ni projekty,
a ktery musi misto toho pouzit na uhradu svych dluhli, omezuje danou spolecnost v moznosti ziskat jiné
dluhové financovani, zejména od Uvérovych instituci, ¢i omezuje moznost dané spolecnosti ze Skupiny
prizptisobovat sviij obchodni model trznim trendim. Emisni podminky Dluhopisti neomezuji Emitenta ani
¢leny Skupiny v pfijiméni dals$iho dluhového financovani. Pokud Emitent nebo Skupina ptijme dalsi dluhy,
zvy$i se objem zévazkl, které musi byt splaceny spolecnostmi ze Skupiny zaplaceny.

Nasledkem nesplaceni dluhového financovani nékterou spolecnosti ze Skupiny by ve vysledku doslo i ke
snizeni fondového kapitalu AVANT GROUP SICAYV a tim i hodnoty Investi¢nich akcii AVANT GROUP
SICAV, nasledkem ¢ehoz by Emitent nemusel by mit dostatek prostfedkd pro splnéni svych povinnosti
z Dluhopistt vzhledem k tomu, Zze mize prostiedky z Dluhopist investovat taktéz do Investi¢nich akcii
AVANT GROUP SICAV.

3.2 Rizikové faktory vztahujici se k Dluhopisim
Riziko prijeti dalSiho dluhového financovani Emitentem (mira rizika dle hodnoceni Emitenta: stiedni)

Neexistuje zadné vyznamné pravni omezeni tykajici se objemu a podminek jakéhokoli budouciho
nepodiizeného dluhového financovani Emitenta. Pfijeti jakéhokoli dal§iho dluhového financovani mize v
kone¢ném dtsledku znamenat, ze v ptipadé insolvenéniho fizeni budou pohledavky vlastniki Dluhopisi z
Dluhopist uspokojeny v mensi mife, nez kdyby k piijeti takového dluhového financovani nedoslo. S rGstem
dluhového financovani Emitenta také roste riziko, Zze se Emitent mize dostat do prodleni s plnénim svych
dluht z Dluhopist. Emitent ma k Datu prospektu zavazky ve vysi 9 mil. K¢.

Riziko likvidity (mira rizika dle hodnoceni Emitenta: stiredni)

Emitent nebude zadat o piijeti Dluhopist k obchodovani na zadném regulovaném trhu. Neexistuje ujisténi, ze
se vytvori dostatecn¢ likvidni sekundérni trh s Dluhopisy, nebo pokud se vytvofi, ze takovy sekundarni trh
bude trvat. V piipadé Dluhopisti nepfijatych k obchodovani na regulovaném trhu mutize byt obtizné ocenit
takové Dluhopisy, coZ mize mit negativni dopad na jejich likviditu. Na pfipadném nelikvidnim trhu nemusi
byt investor schopen kdykoliv prodat Dluhopisy za adekvatni trzni cenu. Tato skute¢nost miize mit negativni
vliv na hodnotu investice do Dluhopist.

Inflace (mira rizika dle hodnoceni Emitenta: stiredni)

Potencialni kupujici ¢i prodavajici Dluhopistt by si méli byt védomi, ze DIluhopisy nebudou obsahovat
protiinflacni dolozku a Ze redlna hodnota investice do Dluhopisit mize klesat zdroven s tim, jak inflace snizuje
hodnotu mény. Inflace rovnéz zplsobuje pokles redlného vynosu z Dluhopist. Pokud vyse inflace prekroci
vys$i nominalnich vynosi z Dluhopisii dle pfislusné Emise, hodnota realnych vynost z Dluhopisti dle pfislusné
Emise bude negativni. Podle makroekonomické predikce Ministerstva financi z dubna roku 2026:
»Priumérnd inflace v roce 2025 dosahla 2,5 %. Na pocatku letosniho roku dosahoval mezirocni rist cen
viastnického bydleni a ndjemného. Cenovy vyvoj zbozZi byl naopak utlumen zlevnénim energii, umocnénym
prevodem financovani poplatkii za podporované zdroje energie na statni rozpocet. Inflacni tlaky nadale tlumi
restriktivni nastaveni menové politiky a silnd koruna zleviujici dovoz. Breznova vojenska eskalace na Blizkém
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vychodé a blokace Hormuzskeho prilivu skokovée zvysily ceny energii. Za predpokladu véasné stabilizace na
komoditnich trzich a absence dlouhodobych omezeni produkcnich kapacit ropy a zemniho plynu by primeérna
mira inflace mohla v letosnim roce setrvat na 2,5 % a pristi rok vzrist na 2,8 %"

Urokové riziko (mira rizika dle hodnoceni Emitenta: sti-edni)

Drzitel Dluhopisu s pevnou trokovou sazbou je vystaven riziku poklesu ceny takového Dluhopisu v dtsledku
zmény trznich trokovych sazeb. Zatimco je nomindlni urokova sazba stanovena v Doplitku dluhopisového
programu dané Emise po dobu existence Dluhopisi fixovana, aktudlni trokova sazba na kapitalovém trhu
(,,trzni urokova sazba“) se zpravidla denné méni. Se zménou trzni urokové sazby se také méni cena DIuhopisu
s pevnou urokovou sazbou, ale v opa¢ném sméru. Pokud se tedy trzni Girokova sazba zvysi, cena Dluhopisu s
pevnou trokovou sazbou zpravidla klesne na urovei, kdy vynos takového Dluhopisu je pfiblizné roven trzni
urokové sazb€. Pokud se trzni urokova sazba naopak snizi, cena Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou se
zpravidla zvysi na troven, kdy vynos takového Dluhopisu je ptiblizn€ roven trzni trokové sazbg.

Drzitel Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu je rovnéz vystaven riziku snizeni ceny takového Dluhopisu v
disledku ristu trzni urokové sazby. Ceny Dluhopist s vynosem na bazi diskontu jsou navic pohyblivéjsi nez
ceny Dluhopist s pevnou urokovou sazbou a lze o¢ekavat jejich vétsi reakce na zménu trznich trokovych
sazeb nez u urocenych Dluhopisii se stejnou splatnosti.

Riziko nesplaceni (mira rizika dle hodnoceni Emitenta: stfedni)

Dluhopisy stejné jako jakykoli jiny penézity dluh podléhaji riziku nesplaceni. Za urcitych okolnosti miize dojit
k tomu, ze Emitent nebude schopen vyplacet uroky z Dluhopist a hodnota DIuhopisi pro Vlastniky dluhopisti
pfti jejich splaceni mlze byt nizsi nez vyse jejich ptivodni investice, pficemz za urcitych okolnosti mize byt
hodnota i nulova. V takovém piipadé hrozi riziko, Ze ekonomickou ztratu ponese Vlastnik dluhopist. Na
pohledavky vlastnikti Dluhopisti se pro pifipad neschopnosti Emitenta dostit svym dluhim z vydanych
Dluhopist nevztahuje zadné zadkonné nebo jiné pojisténi ani pravo na plnéni, napi. z Garan¢niho fondu.

Riziko piedc¢asného splaceni (mira rizika dle hodnoceni Emitenta: nizka)

Pokud dojde k predCasnému splaceni Dluhopisit v souladu s Emisnimi podminkami pted datem jejich
splatnosti, v¢etné piedcasného splaceni Dluhopist na zakladé vylucného rozhodnuti Emitenta, je Emitent
opravnén/povinen piedfasné splatit vSechny nebo ¢ast dosud nesplacenych Dluhopist. V tomto ptipade je
Vlastnik dluhopisti vystaven riziku nizSiho nez predpokladaného vynosu z diivodu takového ptredc¢asného
splaceni.

Riziko zakonnosti koupé Dluhopisii (mira rizika dle hodnoceni Emitenta: nizk4)

Potencialni kupujici Dluhopist (zejména zahrani¢ni osoby) by si méli byt védomi, Ze koupé Dluhopisi mize
byt pfedmétem zakonnych omezeni ovliviiujicich platnost jejich nabyti. Emitent nema ani nepiebira
odpovédnost za zakonnost nabyti Dluhopisti potencidlnim kupujicim DIluhopistl, at’ uz podle zakond statu
(jurisdikce) jeho zalozeni, resp. jehoz je rezident, nebo statu (jurisdikce), kde je Cinny (pokud se lisi).
Potencialni kupujici se nemuize spoléhat na Emitenta v souvislosti se svym rozhodovanim ohledné¢ zakonnosti
ziskani Dluhopist. Tato skutecnost mlize mit negativni vliv na hodnotu a vyvoj investice do Dluhopisti. Nabyti
Dluhopisti v rozporu s pfislusnymi zakonnymi omezenimi miize mit pro investora fadu pravnich nasledkd,
zejména v kone¢ném disledku muze vést az k neplatnosti takovéhoto nabyti, a ke vzniku povinnosti vydat
bezdivodné obohaceni.

Riziko zkraceni objednavky Dluhopisii (mira rizika dle hodnoceni Emitenta: nizka)

! Makroekonomicka predikce - duben 2026 dostupna na: https://mf.gov.cz/cs/rozpoctova-

politika/makroekonomika/makroekonomicka-predikce/2026/makroekonomicka-predikce-duben-2026-63634.
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Potencialni kupujici Dluhopist by si méli byt védomi, ze Emitent bude opravnén objednavky Dluhopist dle
vlastniho uvazeni kratit, pficemz piipadny pieplatek, pokud vznikne, bude bez prodleni vracen na ucet
investora. V pfipad¢ zkraceni objednavky nebude potencialni investor moci uskutecnit investici do Dluhopist
v pivodné zamysleném objemu. Zkraceni objednavky tudiz mize mit negativni vliv na hodnotu investice do
Dluhopisii.

33 Rizikové faktory vztahujici se k ZajiSténi

Zajisténi je poskytovano ve prospéch Vlastniki dluhopisi, ale jejich prava k Zajisténi bude uplatiiovat
a vykonavat Agent pro zajiSténi (mira rizika dle hodnoceni Emitenta: stiedni)

Zajisténi bude poskytovano ve prospéch Vlastnikti dluhopisti na jméno Agenta pro zajisténi s tim, ze Agent
pro zajisténi bude vlastnim jménem vykonavat prava Vlastniki dluhopisi ze zajisténi. Agent pro zajisténi tak
je vedle ptislusného poskytovatele zajisténi jedinou stranou zajiStovaci dokumentace, v diisledku cehoz pouze
Agent pro zajisténi mize uplatnit a vykonat jakakoliv prava ze zajisténi. Zadny Vlastnik dluhopisti nebude
opravnén uplatiiovat tato prava samostatné. V piipad¢, ze Agent pro zajisténi bude v prodleni s uplatnénim ¢i
vykonem prav ze Zajisténi, mize Vlastnikiim dluhopisti vzniknout ijma s timto prodlenim spojena, aniz by
Vlastnici dluhopisit méli moznost samostatné takova prava uplatnit ¢i vykonat. Agent pro zajisténi pouZzije
jakykoli vytézek ze zajisténi nejdiive na tthradu plateb splatnych Agentovi pro zajisténi (véetn€ jeho odmény
a uhrady pomérné Castky odskodnéni uhrazené Agentovi pro zajisténi). Vyse uvedené mize vést k tomu, ze
Vlastnici dluhopistt mohou z vytézku z vykonu Zajisténi ziskat mensi plnéni.

Ani piedcasna splatnost Dluhopisii z rozhodnuti Emitenta nebo predCasna splatnost Dluhopisti z rozhodnuti
Vlastnikd dluhopisti nezaklada pro jednotlivého Vlastnika dluhopisti pravo samostatné uplatnovat jakakoli
prava ze Zajistovaci dokumentace a/nebo Zajisténi, ani iniciovat vykon nebo uplatnéni prav ze Zajistovaci
dokumentace a/nebo Zajisténi. Prava souvisejici se Zajisténim ndlezi vyhradné Agentovi pro zajisténi a mohou
byt vykonavana pouze v souladu s Emisnimi podminkami a Zajistovaci dokumentaci. Vlastnik dluhopist,
které se stanou v souladu s Emisnimi podminkami pfed¢asné splatnymi, nese riziko, ze v ptipad€ neuspokojeni
dluht z takto ptredCasné splatnych Dluhopisti nebude opravnén samostatné ¢init kroky sméfujici k vykonu
Zajisténi a bude odkazan na postup Agenta pro zajisténi v souladu s ¢l. 2.6. Emisnich podminek, tj. az pii
prodleni Emitenta s thradou dluhd z Dluhopisti po Dni kone¢né splatnosti DIuhopist.

Riziko zahajeni vykonu zajiSténi aZ po Dni kone¢né splatnosti Dluhopist (mira rizika dle hodnoceni
Emitenta: stiedni)

V souladu s ¢l. 2.6. Emisnich podminek nastdva okamzik pro zahéjeni vykonu Zajisténi az pti prodleni
Emitenta s thradou jakychkoliv dluhti z Dluhopisi po Dni kone¢né splatnosti Dluhopist, tj. az bude-li Emitent
v prodleni s thradou dluhti z DIuhopist po Dni kone¢né splatnosti Dluhopisi.

Stejné tak i Vlastnik dluhopist, které se stanou v souladu s Emisnimi podminkami pfedcasné splatnymi
(ptedCasna splatnost Dluhopisti z rozhodnuti Emitenta nebo piedCasna splatnost Dluhopisti z rozhodnuti
Vlastnikd dluhopisti), nese riziko, ze v pfipadé neuspokojeni dluhii z takto pfedcasné splatnych Dluhopisi
bude Agentem pro zajiSténi zahajen vykon zajisténi v souladu s ¢l. 2.6 Emisnich podminek az pfi prodleni
Emitenta s thradou dluhti z Dluhopisti po Dni kone¢né splatnosti Dluhopisti.

Riziko ztraty hodnoty Zajisténi (mira rizika dle hodnoceni Emitenta: stiedni)

Dluhopisy budou zajistény zastavnim pravem k Investiénim akciim. Hodnota Investi¢nich akcii mize v
budoucnu klesnout z davodl, které jsou blize popsany v kapitole Rizikové faktory tohoto Zakladniho
prospektu (zejména Riziko zdvislosti Emitenta na podnikani spolecnosti ve Skupiné), a tim se tak mize snizit
i realna hodnota poskytnutého Zajisténi. V pfipadé nucené realizace Zastavniho prava Agentem pro zajisténi
tak muZe nastat situace, ze Vytézek z realizace tohoto Zajisténi bude nizsi, nez bude vySe dluhd z Dluhopist
a Vlastnici dluhopist tak z VytéZzku nebudou uspokojeni zcela. V krajnim ptipadé mtze byt hodnota tohoto
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Zajisténi v ptipadé nucené realizace Zajisténi i nulova. Emitent upozoriuje, ze v souladu s Emisnimi
podminkami mtize hodnota Zajisténi k Datu emise odpovidat pouze 1 % Celkové jmenovité hodnoty emise
Dluhopist piislusné Emise.

K Datu prospektu (dle posledni vyhlaSené hodnoty Prioritnich investi¢nich akcii AVANT GROUP SICAV k
28.2.2026) hodnota 1 kusu Prioritni investi¢ni akcie ¢ini 1,1678 K¢.

K Datu prospektu (dle posledni vyhlasené hodnoty Vykonnostnich investi¢nich akci AVANT GROUP SICAV
k 28.2.2026) hodnota 1 kusu Prioritni investi¢ni akcie ¢ini 0,0892 K¢&.

Grafy vyvoje hodnot Investi¢nich akcii AVANT GROUP SICAV, tj. Prioritnich investi¢nich akcii AVANT
GROUP SICAV a Vykonnostnich investi¢nich akci AVANT GROUP SICAV, jsou uvedeny v ¢l. 6.2
Zékladniho prospektu (Popis hlavnich cinnosti Emitenta).

K Datu prospektu (dle posledni vyhlasené hodnoty Prioritni investicni akcie AVANT BESS SICAV k
30.6.2026) hodnota 1 kusu Prioritni investi¢ni akcie AVANT BESS SICAV ¢ini 189,5505 K¢.

Riziko nemoZnosti posoudit dostate¢nost Zajisténi (mira rizika dle hodnoceni Emitenta: stiedni)

Vlastnici dluhopist jsou vystaveni riziku nemoznosti posoudit dostate¢nost Zajisténi, jelikoz v dobé Upisu
Dluhopisu nebudou mit informaci, jakymi Investicnimi akciemi AVANT GROUP SICAV budou pohledavky
z Dluhopist nésledné zajistény (s vyjimkou Zajisténi ziizeného nejpozdéji ke Dni emise ptislusné Emise) a
dale jelikoz hodnota Investi¢nich akcii je vyhlaSovana vzdy zpétné, a tak v dob€ tpisu budouci Vlastnik
dluhopisu zna pouze naposledy vyhlasenou hodnotu Investi¢nich akcii, ktera nasledné mtze i klesnout, jak je
popsano v Riziko ztraty hodnoty Zajisteni. Naposledy vyhlaSenou hodnotu ptislusnych Investicnich akcii 1ze
zjistit na internetovych strankach administratora fondu AVANT GROUP SICAV a AVANT BESS SICAV, t;.
AVANT investi¢ni spoleCnost, a.s. Za t¢elem mitigace tohoto rizika je Emitent povinen do 5 Pracovnich dni
od ziizeni zastavniho prava k pfislusnym Investicnim akciim ve prospéch Agenta pro zajiSténi zvefejnit na
internetovych strankach Emitenta ,,www.avantservices.cz*, v oddilu ozna¢eném jako ,,Dokumenty*, ozndmeni
o poctu pfislusnych Investicnich akcii, které¢ byly Emitentem ziskany vytézkem z Dluhopisii a zastaveny ve
prospéch Agenta pro zajisténi.

Absence relevantni rozhodovaci praxe k institutu agenta pro zajisténi podle Zakona o dluhopisech (mira
rizika dle hodnoceni Emitenta: nizké)

Pravni institut agenta pro zajisténi byl do Zakona o dluhopisech zaveden novelou, zédkonem ¢. 307/2018 Sb.,
kterd nabyla u€innosti 4. 1. 2019. Jelikoz se jedna o prvni pravni upravu tohoto institutu v ¢eském pravnim
fadu, zatim k nému neexistuje rozhodovaci praxe soudl ani obecné pfijimany pravni vyklad. Absence
relevantni judikatury a neustalenost nového institutu agenta pro zajisténi — a z toho vyplyvajici pravni nejistota
— mohou mit negativni vliv na splnéni dluhii vyplyvajicich z DIuhopist, a to predevSim v ptipad€, Ze by
prislusny soud rozhodl, ze nékteré ustanoveni Zakona o dluhopisech by mélo byt vykladano odlisné, nez je
aktualné reflektovano a detailn€ji rozvedeno v piislusném ¢lanku ¢i ¢lancich Emisnich podminek.

Rizika spojena s novym Agentem pro zajiSténi (mira rizika dle hodnoceni Emitenta: nizké)

Emitent nemtze zajistit, Ze pii jmenovani Agenta pro zajisténi nebo vyméné bude k dispozici Agent pro
zajisténi, ktery bude mit s plnénim povinnosti agenta pro zajisténi ¢i obdobnou roli dostate¢né zkusSenosti,
ackoliv pfi vybéru Agenta pro zajis§téni bude sam postupovat v dobré vife a s nalezitou peclivosti. Tento
problém je zptisoben tim, Ze tento institut je v Ceské republice zakotven vyse uvedenou novelou Zakona o
dluhopisech ucinnou od 4. 1. 2019, kdy ohledné institutu agenta pro zajiSténi neexistuje soudni pfezkum,
obecné piijimany pravni vyklad ani trzni praxe. Podle zkuSenosti Emitenta s jednanim s finan¢nimi institucemi
na finan¢nich trzich miZze vést k tomu, Ze instituce, které tuto roli standardné vykonévaji na mezinarodnim
kapitalovém trhu, nebudou ochotny roli Agenta pro zajisténi piijmout.
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Agent pro zajiSténi miiZe pozadovat, aby mu v souvislosti s pokynem schiize vlastnikii dluhopistu bylo
poskytnuto zajiSténi nebo slibeno od§kodnéni (mira rizika dle hodnoceni Emitenta: nizké)

Agent pro zajisténi je povinen, s vyhradami stanovenymi v Emisnich podminkach, vykonat jakékoli pravo ¢i
zdrzet se vykonu jakéhokoli prava, které mu nalezi jako Agentovi pro zajisténi, v souladu s jakymkoli pokynem
schvélenym Schiizi prostou vétS§inou. Agent pro zajiSténi mize pozadovat, aby mu v souvislosti s pokynem
schvélenym schiizi vlastnikd dluhopisti bylo poskytnuto dostatecné zajisténi nebo slibeno odskodnéni ze strany
Vlastniki Dluhopist ¢i Emitenta pro pfipad vzniku jakékoli majetkové ¢i nemajetkové ujmy. Pokud bude
Vlastniky dluhopisti Agentovi pro zajisténi poskytnuto zajisténi nebo slibeno odskodnéni a tato hodnota bude
Agentovi nasledné vyplacena, hrozi, ze Vlastnici dluhopisti mohou pfijit o ¢ast své investice.

Omezeni moZnosti Agenta pro zajiSténi rozhodovat o vykonu ZajiSténi pii upadku Emitenta (mira
rizika dle hodnoceni Emitenta: nizké)

V piipade¢, Zze s Emitentem bude zahajeno insolvencni fizeni, v ramci kterého bude prohlasen upadek Emitenta,
bude vykon zajisténi podléhat pravidlim a omezenim stanovenym v zakoné ¢. 182/2006 Sb., insolvencni
zakon, ve znéni pozd¢jsich predpist, zejména bude realizace jakéhokoliv zajisténi pievazné prostrednictvim
jmenovaného insolvencniho spravce. Vlastnici dluhopisii tak budou mit pouze omezenou moznost zasahovat
do realizace Zajisteni.

Omezena odpovédnost Agenta pro zajiSténi (riziko: nizké)

Agent pro zajiSténi neodpovida Vlastnikim dluhopisti za (i) neplatnost, netcinnost ¢i nevymahatelnost
Zajisteni, (ii) obsah jakéhokoliv Zajisténi a jakychkoliv dal$ich dokumenti souvisejicich se Zajisténim vcetné
sjednanych zpuisobt realizace Zajisténi, (iii) zvoleny zpusob realizace Zajisténi, pokud je tento zptsob v
souladu s rozhodnutim Schlize nebo Zastavnimi smlouvami, (iv) jednani ¢i opomenuti v souvislosti se
Zajisténim, pokud jedna (nebo se zdrzuje jednani) v souladu s Pokynem schiize, s Emisnimi podminkami nebo
Zajisténim, ani za (v) jakoukoli ijmu zpiisobenou Emitentovi nebo Vlastnikim dluhopist pfi plnéni jeho
povinnosti jako Agenta pro zajisténi, s vyjimkou Gjmy zpiisobené umysiné ¢i z hrubé nedbalosti Agentem pro
zajisténi. Povinnost Agenta pro zaji$téni k nahrad¢ Skody je vSak v rozsahu, jaky umoznuji pravni predpisy,
omezena tak, ze (i) Skoda nebude zahrnovat usly zisk a (ii) vySe nahrazované skody Agentem pro zajisténi
nepiesahne vysi jeho odmény obdrzené podle Smlouvy s agentem pro zajisténi, respektive vedlejsiho ujednani
k ni.

Riziko selhani Agenta pro zajiSténi (mira rizika dle hodnoceni Emitenta: nizka)

Existuje riziko, Ze Agent pro zajisténi své povinnosti nebude vzdy a ve vsech ohledech tadné plnit nebo ze
uvedenou smlouvu ukonéi v nevhodny ¢as nebo aniz by poskytnul Emitentovi sou¢innost potfebnou pro
vyménu agenta pro zajisténi. Realizace tohoto rizika by mohla znamenat dodate¢né naklady pro Emitenta
souvisejici s hledanim nového Agenta pro zajisténi.
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4. INFORMACE O EMITENTOVI

4.1 Udaje o spole¢nosti vydavajici Dluhopisy

W\ IRyt et i W Ceska republika, obchodni rejstifk vedeny Méstskym soudem v Praze
pod spisovou znackou C 447055

Registraé¢ni ¢islo a ICO 249 86 461, LEI: 315700GS6J2JZQ3GPC79.
identifikacni kod pravnické
osoby (LEI):

Pravni a obchodni nazev: AVANT Financial Services s.r.0.

S IENT RO B e | I8 FIll Emitent vykonavé svou &innost v souladu s pravnimi piedpisy Ceské
zakladé kterych Eminent republiky, zejména zakonem ¢. 89/2012 Sb., obcansky zakonik, ve znéni
vykonava svou ¢innost pozdgjsich predpist, zakonem ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich
spolecnostech a druzstvech (zakon o obchodnich korporacich), ve znéni
pozdgjsich predpist. Jeho podnikatelska ¢innost je pak regulovana
predevsim zakonem €. 455/1991 Sb., o zivnostenském podnikani
(zivnostensky zakon), ve znéni pozdéjsich predpisti.

Pravni rad, podle kterého pravni ¥ad Ceské republiky
byl Eminent zaloZen:

Sidlo a telefonni ¢islo Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4, Ceska republika;
+420 735 749 999

Webova stranka WWWw.avantservices.cz

Upozornéni: Informace na webovych strankach nejsou soucasti
Zakladniho prospektu, ledaze jsou tyto informace do Zakladniho
prospektu zaclenény formou odkazu.

4.2 Udalosti s podstatnym vyznamem pro hodnoceni platebni schopnosti Emitenta

Emitent si neni védom zadnych udalosti, které by mély podstatny vyznam pro hodnoceni jeho platebni
schopnosti, s vyjimkou planovanych Emisi Dluhopist a vydané emise dluhopist ,,AVANT FE.S. 8,00/29”, ISIN
CZ0003583734, vydané Emitentem dne 27. 5. 2026 v celkové jmenovité hodnoté az 15.000.000 K¢, ro¢nim
vynosem 8 % a splatnosti 22.5.2029, jejiz vytézek bude Emitentem pouzit na nakup konvertibilnich dluhopist
vydavanych investicnim fondem AVANT BESS SICAV pod oznacenim ISIN: CZ0003583254. K Datu
prospektu Emitent emitoval dluhopisy ve jmenovité hodnoté 9.000.000 K¢&.

4.3 Uvérova hodnoceni pridélena Emitentovi

Emitent si neni védom existence jakychkoli uvérovych hodnoceni, které by mu byly pifidélené v procesu
hodnoceni bud’ na jeho zadost nebo ve spolupraci s nim.
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5. PROHLASENI O ODPOVEDNOSTI A PROHLASENI O PRISLUSNEM ORGANU
5.1 Prohlaseni o odpovédnosti
5.1.1 Osoby odpovédné za idaje uvedené v Zakladnim prospektu

Osobou odpovédnou za spravnost a uplnost tidaji uvedenych v tomto Zakladnim prospektu je Emitent —
spolecnost AVANT Financial Services s.r.o., ICO: 249 86 461, se sidlem Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00
Praha 4, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod spisovou znackou C 447055,
za kterou jedna jednatel.

Prohlaseni osoby odpovédné za iidaje uvedené v Zakladnim prospektu

Emitent prohlasuje, Ze pii vynaloZeni veskeré pfimétené péce jsou podle jeho nejlepsiho védomi tdaje
obsazené vtomto Zakladnim prospektu v souladu se skutecnosti a Zze v ném nebyly zamlCeny zadné
skute¢nosti, které by mohly zménit jeho vyznam.

V Praze ke dni Data prospektu

Za AVANT Financial Services s.r.o.

/ // 7 ////jfﬂ

Podpis: /2

7
Jméno: Ing. Pavel Kr m6
Pozice: jednatel /

5.1.2 ProhlaSeni nebo zprava znalce a informace od tietich stran

Tento dokument neobsahuje zpravy znalcti s vyjimkou zpravy auditora k zahajovaci rozvaze Emitenta.
Zahajovaci rozvahu Emitenta ke dni 21.4.2026 ovéfil:

auditor, NBG, spol. s r.o., Stefanikova 256/34, 150 00 Praha 5 — Smichov, auditorské opravnéni Komory
auditori Ceské republiky (KACR) &. 2233, prostiednictvim statutarniho auditora Ing. Lukase Kvapila,
evidencni &islo KACR ¢&. 2233 (,,Auditor), neudinil v jejich souvislosti zadné vyhrady, upravy vyroku ¢
odmitnuti vyroku, a ani zadné skute¢nosti nezdiraznil.

Auditor je nezavislou osobou na Emitentovi, nebyl vlastnikem cennych papirit vydanych Emitentem, ani nem¢l
nikdy Zadna prava souvisejici s cennymi papiry Emitenta. Auditor nebyl zaméstnan Emitentem ani nema narok
na jakoukoli formu odSkodnéni ze strany Emitenta, ani neni ¢lenem jakéhokoli organu Emitenta. Zpravy
Auditora k u¢etnim zavérkam i konsolidovanym U¢etnim zavérkam byly zpracovany na zakladé Zadosti
Emitenta a finan¢ni udaje z téchto dokumentd byly zatazeny do Zakladniho prospektu se souhlasem Auditora.

Nekteré informace uvedené v Zakladnim prospektu pochézeji od tietich stran. Takové informace byly piesné
reprodukovany a podle védomosti Emitenta a v mife, ve které je schopen to zjistit z informaci zvefejnénych
prislusnou tieti stranou, nebyly vynechany zadné skutecnosti, kvtli kterym by reprodukované informace byly
nepiesné nebo zavadéjici. Emitent v Zakladnim prospektu na mistech konkrétné oznacenych poznamkou pod
¢arou vychazi z nasledujicich zdroji. Uvedené zdroje jsou aktudlni k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho
prospektu.
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- Makroekonomicka predikce Ministerstva financi CR - duben 2026 dostupné na:

https://mf.gov.cz/cs/rozpoctova-politika/makroekonomika/makroekonomicka-
predikce/2026/makroekonomicka-predikce-duben-2026-63634.

5.2 ProhlaSeni o prislu$ném organu
Zéakladni prospekt schvalila Ceska narodni banka jako p¥isluiny organ podle Naiizeni o prospektu.

Toto schvaleni by se nemélo chapat jako potvrzeni jakékoli kvality Emitenta, ani jako potvrzeni kvality
Dluhopisd.

Ceska narodni banka schvaluje tento Zakladni prospekt pouze z hlediska toho, Ze splituje standardy tykajici se
uplnosti, srozumitelnosti a soudrznosti, které uklada Provadéci natizeni 2019/980.

Investofi by méli provést své vlastni posouzeni vhodnosti investovani do Dluhopist.

Zakladni prospekt byl vypracovan jako unijni emisni prospekt pro riist podle ¢lanku 15a Natizeni o prospektu.
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6. STRATEGIE RUSTU A PREHLED PODNIKANI
6.1 Strucny popis obchodni strategie Emitenta, véetné potencialu ristu

Emitent je ucelové zalozena spolecnost, ktera doposud nevykonavala zadnou Cinnost vyjma piipravy tohoto
Zékladniho prospektu a emise dluhopisi uvedené v ¢l. 4.2 tohoto Zakladniho prospektu. Emitent hodla
emitovat zejména Dluhopisy a v souladu stimto Zakladnim prospektem a ziskané finan¢ni prostfedky
z Dluhopisii investovat do Investi¢nich akcii, pficemz k Datu prospektu neplanuje vykonavat Zadnou jinou
vyznamnou podnikatelskou ¢innost, vyjma mozného vydavani dluhopisii (mimo tento Zakladni prospekt) a
nasledného investovani takto ziskanych finan¢nich prostfedki z dluhopisti do investi¢nich akcii vydavanych
investi¢nimi fondy, pfipadné jinych vhodnych investicnich aktiv.

Potencial ristu Emitenta je zaloZzen na piedpokladu rstu hodnoty Investi¢nich akcii, kdy v ptipad¢ ristu jejich
hodnoty bude realizovat zisk v podobé rozdilu mezi potizovaci hodnotou Investi¢nich akcii a hodnotou, za niz
nasledné bude realizovat jejich odkup. Hodnotu Investi¢nich akcii AVANT GROUP SICAV stanovuje
prislusna investi¢ni spolecnost na zakladé vySe fondového kapitalu AVANT GROUP SICAV. Hodnotu
Investi¢nich akcii AVANT BESS SICAYV stanovuje prislusna investi¢ni spolecnost na zaklade¢ vyse fondového
kapitalu podfondu AVANT BESS Podfond I.

Hospodaiské vysledky Emitenta a jeho potencial rlstu tak bude zavisly na vysledcich hospodafeni AVANT
GROUP SICAV, tj. na vyvoji investicniho fondového kapitdlu AVANT GROUP SICAV, na zéklad¢ kterého
bude ur¢ovana hodnota Emitentem nakoupenych Investi¢nich akcii AVANT GROUP SICAV, a to v piipadé
investice Emitenta do Investi¢nich akcii AVANT GROUP SICAV. V piipad¢ investice Emitenta do
Investi¢nich akcii AVANT BESS SICAV, budou hospodaiské vysledky Emitenta a jeho potencial ristu zavisly
na vysledcich hospodateni podfondu AVANT BESS SICAYV Podfond 1, tj. na vyvoji investicniho fondového
kapitalu podfondu AVANT BESS SICAV Podfond I, na zakladé€ kterého bude ur€ovana hodnota Emitentem
nakoupenych Investi¢nich akcii AVANT BESS SICAV.

Emitent tak bude ve velké mife zavisly na investicnich rozhodnutich a hospodarskych vysledcich AVANT
GROUP SICAV a AVANT BESS SICAYV, které se odviji od hospodatrskych vysledkl jimi vlastnénych
majetkovych ucasti a splaceni AVANT GROUP SICAV poskytnutych uvéra.

Emitent je tak zprostfedkované zavisly na hospodatskych vysledcich ostatnich spole¢nosti ze Skupiny
vlastnénych AVANT GROUP SICAV a AVANT BESS SICAV.

Emitent hodl4 financovat svoji ¢innost zejména z finan¢nich prostiedki ziskanych prostiednictvim Dluhopist
a z nasledného provedeni odkupu Investi¢nich akcii. Emitent nevylucuje do budoucna podporu svého
podnikani prostfednictvim financovani poskytnutého osobou ovladajici Emitenta ¢i pfijeti dalSiho dluhového
nebo jiného financovani od tietich stran.

6.2 Popis hlavnich ¢innosti Emitenta
Hlavni kategorie prodavanych produktii a/nebo poskytovanych sluZeb

Emitent bude investovat do Investi¢nich akcii, pricemz k Datu prospektu neplanuje vykonavat zadnou jinou
vyznamnou podnikatelskou ¢innost. Hlavni kategorii produktl, které bude Emitent nakupovat a nasledné
prostfednictvim provedené¢ho odkupu zpenézovat, jsou tedy Investi¢ni akcie.

Investicni akcie AVANT GROUP SICAV

AVANT GROUP SICAYV jakozto fond kvalifikovanych investorti patii do kategorie subjektti kolektivniho
investovani. Investofi do investi¢nich akcii vydavanych AVANT GROUP SICAV maji pravo na odkup téchto
investi¢nich akcii na u¢et AVANT GROUP SICAV. Lhiita pro vyplatu protiplnéni za odkupované investi¢ni
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akcie je uvedena ve statutu fondu AVANT GROUP SICAV a jeji délka ¢ini max. Sest mésicli od konce
kalendainiho mésice, v némz administrator AVANT GROUP SICAV obdrzel zadost investora o odkoupeni
Investi¢nich akcii AVANT GROUP SICAV.

Prioritni investi¢ni akcie AVANT GROUP SICAV

Akcionafi tfidy prioritnich investi¢nich akcii maji narok na pfednostni zhodnoceni do vyse 6 % p.a. V obdobi
od 1. 9. 2025 do 31. 12. 2026 je tato sazba docasné zvySena na 8 % p.a. Ttida prioritni investi¢ni akcie tak
investoriim zajistuje prednostni vynos s moznosti proporcionalni participace na nadstandardnim zhodnoceni
fondu pii zachovani vyhodného postaveni vici ostatnim tiidam akcii. Dle aktualniho znéni stanov a statutu
AVANT GROUP SICAV bude 50 % zbyvajici kladné zmény hodnoty portfolia nad 6 % p.a., ktera nebude pro
pfednostnim alokovani na Prioritni investi¢ni akcie alokovdna na Vykonnostni investi¢ni akcie, rozdéleno
mezi Vykonnostni investi¢ni akcie a Prioritni investicni akcie proporcionalné dle poméru jejich fondového
kapitalu a druhych 50 % kladné hodnoty portfolia odpovidajici ristu nad 6 % p.a. bude pfidéleno do ristu
hodnoty Vykonnostni investi¢ni akcie. V obdobi od 1. 9. 2025 do 31. 12. 2026 se takto rozdé¢luje vynos
odpovidajici kladné zméné hodnoty portfolio odpovidajici ristu 8 % p.a. Navratnost investice ani vynos z ni
nejsou zaruceny.

Vyvoj hodnoty prioritni investicni akcie AVANT GROUP SICAV
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Vykonnostni investi¢ni akcie AVANT GROUP SICAV

Akcionafi tfidy vykonnostnich investi¢nich akcii nemaji narok na prednostni zhodnoceni jako tfida prioritnich
investi¢nich akcii AVANT GROUP SICAYV a jsou tedy v ptipadé neptiznivého vyvoje hodnoty fondového
kapitalu AVANT GROUP SICAYV rizikovéjsi, ovSem na druhé strané v piipad¢ piiznivého vyvoje hodnoty
fondoveho kapitallu AVANT GROUP SICAV mohou nést Emitentovi podstatné vyss$i vynos nez prioritni
investi¢ni akcie.
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Vyvoj hodnoty vykonnostni investicni akcie AVANT GROUP SICAV
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6.2.1 AVANT GROUP SICAV

AVANT GROUP SICAV je samospravnym investicnim fondem kvalifikovanych investori. Predmétem
podnikatelské cinnosti AVANT GROUP SICAYV je a nadale bude kolektivni investovani penéznich prosttedkti
vlozenych kvalifikovanymi investory. AVANT GROUP SICAV jakozto akciova spolecnost s proménnym
zakladnim kapitalem ve smyslu § 158 a nasl. zakona ¢. 240/2013 sb., o investi¢nich spole¢nostech a
investi¢nich fondech (dale jen ,,ZISIF*) vydava zakladatelské akcie a investi¢ni akcie.

Se zakladatelskou akcii je spojeno pravo akcionare jako spolecnika podilet se podle zakona ¢. 90/2012 Sb., o
obchodnich spolecnostech a druzstvech (zakon o obchodnich korporacich) (dale jen ,,ZOK*), ZISIF a stanov
AVANT GROUP SICAYV na fizeni spole¢nosti, jejim zisku a na jinych vlastnich zdrojich a na likvida¢nim
zustatku pii jejim zruseni s likvidaci. Akcionati drzici zakladatelské akcie se na fondovém kapitalu ve vztahu
k témto akciim podileji zcela a vyluéné v rozsahu ostatniho jméni. AVANT GROUP SICAV vydal 100
000 ks zakladatelskych akeii.

Akcie vydavané AVANT GROUP SICAV, které nejsou zakladatelskymi akciemi, jsou investi¢ni akcie.
Investofi do investi¢nich akcii se na fondovém kapitdlu AVANT GROUP SICAYV podileji zcela a vyluéné v
rozsahu investi¢niho fondového kapitalu. Investoii do investi¢nich akcii konkrétni tfidy se na investicnim
fondovém kapitdlu podileji zcela a vylucné v rozsahu ¢asti investicniho fondového kapitalu ptfipadajici na tuto
tfidu na zakladé distribu¢niho poméru. AVANT GROUP SICAYV je na zaklad¢é stanov a statutu opravnén
vydavat tfi druhy investi¢nich akcii, a to Prioritni investi¢ni akcie, Vykonnostni investi¢ni akcie a Manazerské
investi¢ni akcie. K Datu prospektu byly vydany pouze Prioritni investi¢ni akcie a Vykonnostni investi¢ni
akcie. Blizsi popis prav spojenych s témito investi¢nimi akciemi je uveden vyse.

Investicnim cilem AVANT GROUP SICAYV je dosahovat stabilniho zhodnocovani aktiv nad trovni vynosu
dlouhodobych urokovych sazeb prostiednictvim dlouhodobych investic. Dle investi¢ni strategie AVANT
GROUP SICAV lze za Gicelem dosazeni investi¢nich cilt investovat do:

(a) ucasti ve spolecnostech (pfimo ¢i neptimo) zejména plisobicich v odvétvi financniho sektoru,
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(b) investi¢nich cennych papirt,

(c) cennych papirti vydanych investi¢nim fondem nebo zahrani¢nim investi¢nim fondem,
(d) nastroji penézniho trhu,

(e) financnich derivatd,

(f) prév vyplyvajicich ze zapisu véci uvedenych v bodech a) az e) v evidenci a umozilujicich fondu pfimo
nebo nepfimo nakladat s touto hodnotou alespoii obdobnym zpisobem jako opravnény drzitel,

(g) pohledavek na vyplatu penéznich prostredkt z uctu,
(h) poskytovani avért a zapijcek,

(1) jinych doplnkovych aktiv s pfedpokladanym nadstandardnim vynosem a rizikem v ramci Evropské unie
jako jsou nemovitosti, majetkova prava k nemovitostem, movité véci, ochranné zndmky, patenty a autorska
prava, ostatni derivaty mimo finan¢nich derivat podle ZISIF, pohledavky nespadajici do aktiv pism. g),
ocenitelna prava a prava spojena s aktivy uvedenymi v tomto ¢lanku.

Dle statutu AVANT GROUP SICAV musi majetkové hodnoty dle pism. a) az h) vyse tvofit vzdy vice nez 90
% hodnoty majetku fondu. Za U¢elem zajisténi svého vnitiniho provozu je fond povinen drzet likvidni
prosttedky ve vysi alespont 100.000 K¢ s moznosti do¢asného snizeni této vyse az do vyporadani konkrétniho
obchodniho piipadu a mira vyuziti pakového efektu neptesahne 400 %.

AVANT GROUP SICAV ptimo vlastni investi¢ni spolecnost AVANT investi¢ni spolecnost, a.s., obchodnika
s cennymi papiry AVANT Capital a.s., Avant Financial Group a.s. a AVANT Consulting s.r.o. Investice
realizované AVANT GROUP SICAV jsou koncipovany jako dlouhodobé a strategické do aktiv na
regulovaném a neregulovaném finan¢nim trhu, s planovanym dlouhodobym investiénim horizontem. V
soucasné dobé AVANT GROUP SICAYV nejedna o prodeji téchto aktiv ani realizaci kapitalovych ziski. Presto
nelze vyloucit, Ze na zakladé vyvoje trhu nebo individualn€ vyhodné nabidky miize dojit k rozhodnuti o prode;ji
jednoho ¢i vice aktiv. Vzhledem k charakteru a objemu investic bude ptipadny exit realizovan bud’ pfimym
prodejem zajemctim, nebo prostfednictvim specializovanych poradcii ¢i brokert.

Investice AVANT GROUP SICAYV jsou dostate¢né diverzifikovany, fond mj. vlastni jak majetkové Gcasti v
regulovanych spole¢nostech pusobicich na kapitalovém trhu, tak ve spolecnostech pusobicich na trhu
s nemovitostmi a energiemi. Bliz$i popis nejvyznamnéj$ich majetkovych ti¢asti AVANT GROUP SICAYV je
uveden v této kapitole Zakladniho prospektu nize. Diverzifikaci je zajisténa vys$si ochrana hodnoty majetku
AVANT GROUP SICAV v ptipadé selhani jednotlivych investic. AVANT GROUP SICAV drzi ¢ast portfolia
v hotovosti nebo v nastrojich, které 1ze ve velmi kratké dobé preménit na penézni prostfedky, aniz by AVANT
GROUP SICAYV realizoval ztratu (kromé pohledavek za bankovnimi ustavy (vklady) rovnéz, kratkodobé tvéry
(se splatnosti do 1 roku), a to vobjemu piesahujici 113 mil. CZK (k 31.3.2026)). Bé&zné pfijmy jsou
generovany pievazné uroky z uvérovych nastroji v portfoliu AVANT GROUP SICAV. AVANT GROUP
SICAV disponuje dostate¢nymi zdroji likvidniho majetku, které mu umoznuji dlouhodobé zajistit bézné
naklady na ¢innost spravy vlastniho majetku. Témito béZnymi naklady jsou zejména odména administratora a
depozitare. Diky dostate¢nym zdrojtim likvidniho majetku AVANT GROUP SICAYV (likvidni cenné papiry a
pohledavky s kratkou dobou splatnosti) nejsou oekavany potize pii kryti béznych nakladh AVANT GROUP
SICAV, vcetné nakladi na obsluhu jeho dluhu. Piipadné mimotfadné naklady je fond pfipraven kryt emisi
novych majetkovych cennych papirQ, piipadné kratkodobym tivérem od akcionaiti nebo od spolecnosti ze
Skupiny disponujicich potfebnou likviditou. Emitent neplédnuje pro ucely splaceni jmenovité hodnoty
Dluhopist pozadat o odkup Investi¢nich akcii AVANT GROUP SICAV v takovém rozsahu, ktera by méla
narusit likviditu AVANT GROUP SICAV. Emitent je pfipraven pro kryti dluhu v podob¢ jistiny a tirokt
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Dluhopist vyuzit rovnéz uvérového ramce sjednaného s AVANT GROUP SICAV, ptipadné vyuzit ivérového
financovani od jiné spolecnosti ze Skupiny.

Investi¢ni strategie AVANT GROUP SICAYV je spojena s niz§i trovni rizika a AVANT GROUP SICAV, a
tak neocekava dlouhodoby pokles hodnoty Investi¢nich akcii AVANT GROUP SICAV. Docasny pokles
realné hodnoty investic v portfoliu AVANT GROUP SICAYV a celkovy pokles vykonnosti ekonomiky vSak
muze investory motivovat k okamzitému ukonceni investice. AVANT GROUP SICAV vSak disponuje
dostateénymi nastroji pro uspokojeni pozadavku investora.

Realizace investi¢ni strategie AVANT GROUP SICAYV se nachazi na po¢atku investi¢niho cyklu, kdy rozvoj
strategickych majetkovych Ucasti vyzaduje vice investicnich vstupl (mj. rozsifeni licence obchodnika
s cennymi papiry AVANT Capital a.s. o ¢innost depozitafe investi¢nich fondd, planované rozsiteni licence
investi¢ni spole¢nosti AVANT investi¢ni spolecnost, a.s. o spravu specidlnich fondi a ELTIF (Evropsky
dlouhodoby investi¢ni fond), investice do zakladatelskych akcii zahrani¢niho ELTIF), nez se zhodnoceni
investic projevi ve vykonnosti fondu. To vyZaduje kumulaci zdroji a posilovani likvidity a kapitalu
majetkovych ucasti, coz fond planuje kryt zejm. Gpisem majetkovych cennych papiri. Vedle stiedné¢ a
dlouhodobych investic dle strategie fondu budou ziskané zdroje alokovany rovnéz do cennych papird
investi¢nich fondl s pravem zpétného odkupu a to tak, aby odkupni lhity investic odpovidaly potiebam
likvidity-managementu investicniho fondu (v¢. ofekavanych odkupt investor). Obrat v ristu hodnoty
investi¢nich akcii je o¢ekavan od druhé poloviny roku 2026.

V ptipadé, ze nebudou ziskany nové prostiedky upisem investi¢nich akcii, nové investice budou realizovany
pouze ve formé reinvestovani zdroji z béznych piijmi a z pfijmd ukoncenych investi¢nich piileZitosti.
AVANT GROUP SICAV je ovlivitovan zejména vyvojem v Ceské republice, ktera je vzhledem k malé a
oteviené ekonomice pod silnym vlivem vyvoje v EU (zejména Némecka) a také pod silnym vlivem externich
udalosti (napt. kvali geografické blizkosti k Ukrajin€). VIliv na hospodafeni fondu je predevsim
prostfednictvim zmény realné hodnoty majetku a zdvazkit AVANT GROUP SICAV.

Ptehled portfolia AVANT GROUP SICAV v tis. K¢&?

Stav k poslednimu

Stav k poslednimu

e e GL v i %
Ukazatel dn,lvpre(’lchaze]la!lo dni Utetniho obdobi zména v %
ucetniho obdobi

Celkova aktiva Fondu 274 322 556 080 100,00 102,71
Penézni prostredky 1184 852 0,15 -28,04
Investini cenné 266 700 441 099 79,32 65,39
papiry majetkové

Poskytnuté uvéry 6 438 114 129 20,52 1 672,74

Piehled vysledkt AVANT GROUP SICAV v tis. K&

Stav k poslednimu

Stav k poslednimu

8 e A v v q
Ukazatel dnrlvpretrlchazejla!lo dni Utetniho obdobi zména v %
ucetniho obdobi
Vynosy z turoki 526 369 1,60 -29,85
Nerealizované vynosy 18 600 22 600 98,13 21,51
(z precenéni majetku)
Precenéni prijatych ) 62 027 N/A

uvéri

2 Vyroéni zprava fondu AVANT GROUP SICAYV a.s. za obdobi od 1. 4. 2024 do 31. 3. 2025.
3 Vyroéni zprava fondu AVANT GROUP SICAYV a.s. za obdobi od 1. 4. 2024 do 31. 3. 2025.
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Vynosy celkem 19 126 23 031 100 20,42
Naklady na uroky - 8 048 4,23 N/A
Nerealizované niklady - 179 394 94,39 N/A
(z precenéni majetku)

Spravni naklady 2 551 2 587 1,36 1,41
Ostatni naklady 33 30 0,02 -9,09
Niéklady celkem 2 584 190 059 100 7 255,22
HYV po zdanéni 16 542 -167 028 N/A -1 109,72

Piehled zékladnich finan¢nich a provoznich ukazateliit AVANT GROUP SICAV*

Stav k poslednimu dni

Stav k poslednimu dni

- o n v = q
Ukazatel ;’)Eedc'hazejlaho, Utetniho obdobi Zména v %
ucetniho obdobi
NAYV Fondu 269 248 tis. K¢ 211 644 tis. K¢ -21,39
Ostatni jméni 12 tis. K¢ 12 tis. K¢ 0,00
Cisty zisk/Cista ztrata 16 542 tis. K& -167 028 tis. K¢& -1109,72

Hodnota prioritni investi¢ni
akcie

Hodnota vykonnostni
investi¢ni akcie

1,1995 K¢ 1,2607 K& 5,10

1,2218 K¢ 0,1983 K¢ -83,77

4 Vyro¢ni zprava fondu AVANT GROUP SICAV a.s. za obdobi od 1. 4. 2024 do 31. 3. 2025.
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Graf vyvoje investi¢niho fondového kapitalu AVANT GROUP SICAV

400 000 000 K¢
350 000 000 K¢

300 000 000 K&

250 000 000 K¢ —

200 000 000 K¢
150 000 000 K¢
100 000 000 K¢

50 000 000 K¢

0 Ke

% 5 5 5 D5 DA A AN > % A% A% (X 19 1D O (9 49 OO 2
R R R R LR R KA bR o e R el e o VRV VE
(9'\9& ,\'\900'» wgw A2 ADAD @%@vﬁﬁfﬁb@«ﬁ%ﬁ%@gﬁ D DD '\9,,;» v"’go,” > ,\'» q;» "9&" 3
PRI ROV I P PR RN @RV RS PN

SIS ARSI AR AR PRSI SH AR AS A SNSRI AR

‘39
‘7\’. 25
>0
[ 9\5\

2
2

Ptehled poskytnutych avéri AVANT GROUP SICAV

Urok Stavk31l. Stavk Datu

Smluvni partner Zajisténi Splatnost (per 3. 2025 prospektu

annum) (v tis. K¢) (v tis. K¢)
AVANT investi¢ni spole&nost, a.s. Nezajidténé | 31.12.2027 | 7,5 % 0 3.964
Hestia Housing, s.r.0. Zajisteny | 30.06.2026 | 18 % 0 10.482

Pichled piijatych Gvéri AVANT GROUP SICAV

Urok Stav k31. Stavk Datu

Smluvni partner Zajisténi Splatnost (per 3. 2025 prospektu

annum) (v tis. K&) (v tis. K¢)
Avant Financial Group, a.s. Nezajisténé | 31.12.2027 | 10 % 67.379 62.291
Avant Financial Group, a.s. Nezajisténé | 31.12.2026 | 10 % 213.506 155.493
Crofungo s.r.0. Nezajisténé | 31.12.2026| 9% 12.840 8.615
TS Broker s.t.0. NezajiSténé | 31.12.2026| 9% 16.949 17.485
Uvéry od fyzickych osob Nezajisténé 15.04.2027| 9% 0 42.762

Vybrané auditované nekonsolidované financni udaje o spolecnosti AVANT GROUP SICAV

.. o 31. 3.2025 31. 3.2024
ROZVAHA (Individudlni UZ) (dle CAS) R . .
(v tis. K<) (v tis. K<)
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 852 1.184
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 114.129 6.438
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Utasti s rozhodujicim vlivem 441.099 266.700
Aktiva celkem 556.080 274.322
Zavazky vucéi nebankovnim subjektiim 310.675
Cista aktiva pfipadajici na drZitele investiénich akcii 378.672 252.706
Pasiva celkem 556.080 274.322
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi -167.028 16.542
VYKAZ ZISKU A ZTRATY (Individudlni Uz) (dle " 2ozs 2313 1.4.2023 -31. 3.
CAS) 2.025 | 2.024 |
(v tis. K¢) (v tis. K¢)
Vynosy z urokt a podobné vynosy 369 526
Naklady na uroky a podobné naklady 8.048
Naklady na poplatky a provize 30 32
Zisk nebo ztrata z financnich operaci -156.732 18.600
Spravni naklady 2.587 2.551

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné Cinnosti
pred zdanénim

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni -167.028 16.542

-167.028 16.542

6.2.1.1 AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s.

AVANT investi¢ni spolecnost, a.s. je dcefinou spole¢nosti AVANT GROUP SICAV. AVANT investi¢ni
spoleCnost, a.s. je investicni spolecnosti dle zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a
investi¢nich fondech, ktera je na zakladé povoleni udéleného Ceskou narodni bankou opravnéna
obhospodafovat a administrovat fondy kvalifikovanych investord. K 31.12.2025 AVANT investi¢ni
spoleCnost, a.s. poskytovala sluzby celkem 209 investi¢énim fondim a podfondim, jejichZ aktiva ve sprave
dosahovala vy$e 177 miliard K¢. Hlavnim pfijmem spole¢nosti AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s. je zejména
odmeéna hrazena jednotlivymi fondy za vykon ¢innosti obhospodafovani a administrace. AVANT investi¢ni
spolecnost, a.s. dale sama vlastni zakladatelské akcie a investi¢ni akcie investicnich fondu a piilezitostné

poskytuje véry.
AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s. vlastni podil v nasledujicich investi¢nich fondech:

1. Nemomax investi¢ni fond s proménnym zikladnim kapitilem, a.s., ICO: 046 22 669, sidlem
Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Meéstskym soudem v
Praze pod sp. zn. B 21196. AVANT investi¢ni spolecnost, a.s. vlastni 100 % zakladatelskych akcii
Nemomax investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. a dale vlastni 29.140.000 kust
Prioritnich investi¢nich akcii Nemomax investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. a
16.343.136 kusti Vykonnostnich investi¢nich akcii Nemomax investicni fond s proménnym zakladnim
kapitalem, a.s.

K Datu prospektu (dle poslednich vyhlasenych hodnot investicnich akci) je hodnota vlastnénych
Prioritnich investi¢nich akcii celkem 51 mil. K¢ a hodnota Vykonnostnich investi¢nich akcii celkem 37,7
mil. K¢.

AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s. dale poskytla fondu Gver ve vysi 8.202 tis. K¢ k Datu prospektu.

Popis ¢innosti tohoto fondu je blize uveden nize v €l. 6.2.1.3 (Avant Financial Group a.s.) tohoto Zakladni
prospektu, a to vzhledem k vyznamné tcasti spolecnosti Avant Financial Group a.s. v tomto fondu;
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AVANT LOAN SICAV, a.s., ICO: 174 86 041, sidlem Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4,
zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném M¢estskym soudem v Praze pod sp. zn. B 27577. AVANT
investi¢ni spoleCnost, a.s. vlastni 100 % zakladatelskych akcii AVANT LOAN SICAV, a.s. Popis Cinnosti
tohoto fondu je blize uveden nize v €l. 6.2.1.3 (Avant Financial Group a.s.) tohoto Zékladni prospektu, a
to vzhledem k ucasti spole¢nosti Avant Financial Group a.s. v tomto fondu;

AVANT Energy SICAYV, a.s., ICO: 091 16 451, sidlem Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4,
zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Meéstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 25277. AVANT
investi¢ni spolecnost, a.s. vlastni 50 % zakladatelskych akcii AVANT Energy SICAV, a.s. Popis Cinnosti
tohoto fondu je blize uveden nize v ¢l. 6.2.1.3 (Avant Financial Group a.s.) tohoto Zakladni prospektu, a
to vzhledem k ucasti spole¢nosti Avant Financial Group a.s. v tomto fondu;

AVANT Private Equity SICAV, a.s., ICO: 081 07 238, sidlem Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha
4, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 24362. AVANT
investi¢ni spolecnost, a.s. vlastni 100 % zakladatelskych akcii AVANT Private Equity SICAYV, a.s. Popis
¢innosti tohoto fondu je blize uveden nize v ¢l. 6.2.1.4 (AVANT Capital a.s.) tohoto Zakladni prospektu,
a to vzhledem k ucasti spole¢nosti AVANT Capital a.s. v tomto fondu;

ID-SICAYV Fund, a.s., ICO: 220 42 504, sidlem Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4, zapsand v
obchodnim rejstiiku vedeném Meéstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 29105. AVANT investi¢ni
spolecnost, a.s. vlastni 100 % zakladatelskych akcii ID-SICAV Fund, a.s. Tento investi¢ni fond k Datu
prospektu doposud nezacal vykonavat investi¢ni innost;

AVANT Finance SICAV a. s., ICO: 066 97 674, sidlem Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4,
zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném M¢éstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 23144. AVANT
investi¢ni spolecnost, a.s. vlastni 100 % zakladatelskych akcii AVANT Finance SICAV a. s. Pfedmétem
podnikatelské cinnosti tohoto fondu je kolektivni investovani penéznich prostiedkd vlozenych
kvalifikovanymi investory. Investicni strategie fondu je zaméfend zejména na poskytovani uvért a
zapujéek a investovani do majetkovych ucastni spole¢nosti. Fond ma k Datu prospektu 3 poskytnuté
uvéry, a to 3. osobam mimo Skupinu.

Vybrané auditované nekonsolidované financni udaje o spolecnosti AVANT investicni spolecnost, a.s.

ROZVAHA (Individualni UZ) (dle CAS)

31. 12. 2025
(v tis. K&)

31. 12. 2024
(v tis. K¢)

VYKAZ ZISKU A ZTRATY (Individualni UZ) (dle

CAS)

Vynosy z poplatkt a provizi

1.1.2025-31.12

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 16.199 17.109
Akcie, podilové listy a ostatni podily 103.007 100.450
Aktiva celkem 240.515 231.868
Ostatni pasiva 96.647 93.122
Cizi zdroje celkem 118.317 114.136
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z 87.731 79.826
predchozich obdobi

Pasiva celkem 240.515 231.868
Zisk nebo ztrata za ticetni obdobi 14.467 7.905

2025
(v tis. K¢)
471.487

2024
(v tis. K¢)
384.879

1.1.2024-31.12

Naklady na poplatky a provize

183.688 141.637
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Zisk nebo ztrata z financnich operaci -357 -1.774
Spravni naklady 253.036 203.836
Ostatni provozni naklady 2.098 4.706
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z béZné ¢innosti 19.958 15.439
pred zdanénim

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 14.467 7.905

6.2.1.2 AVANT Consulting s.r.o.

AVANT Consulting s.r.o. je dcefinou spole¢nosti AVANT GROUP SICAV. AVANT Consulting s.r.o.
poskytuje zejména poradenskou a konzulta¢ni ¢innost zakladatelim investi¢nich fondd, a to ve spolupraci s
AVANT investi¢ni spolecnost, a.s. a dal§imi subjekty ze Skupiny. AVANT Consulting s.r.o. vlastnil ucast ve
spolecnosti AVANT Capital a.s., kterou v roce 2026 prevedl na spole¢nost AVANT GROUP SICAV. AVANT
Consulting s.r.o0. k Datu prospektu neposkytl zadny avér.

Vybrané neauditované nekonsolidované financni udaje o spolecnosti AVANT Consulting s.r.o.

R, 31.12. 2025 31.12. 2024

ROZVAHA (Individuélni UZ) (dle CAS) . . .
(v tis. K<) (v tis. K<)
Dlouhodoby majetek 302 117.918
ObéZna aktiva 261.270 121.066
Aktiva celkem 261.588 239.001
Vlastni kapital 6.403 3.623
154.508

z toho vysledek hospodareni minulych let 3.423
Cizi zdroje 255.177 235.369
z toho: zavazky 255.109 235.369
z toho: kratkodobé zdvazky 255 084 235.269
Pasiva celkem 261.588 239.001
Vysledek hospodai-eni b&zného ti¢etniho obdobi 2.780 -1.085

2 . S 1.1.2025-31. | 1.1.2024-31.

ZZ;()AZ ZISKU A ZTRATY (Individualni UZ) (dle 12. 2025 12. 2024

' (v tis. K<) (v tis. K<)
Trzby z prodeje vyrobku a sluzeb 872 250
Vykonova spotieba 824 770
Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku - podily 120.548 -
Vynosové uroky a podobné vynosy 23.078 521
Nakladové uroky a podobné naklady 22 155 723
Provozni vysledek hospodareni -122 -883
Finanéni vysledek hospodareni 2.878 -202
Vysledek hospodareni za vi¢etni obdobi po zdanéni 2.780 -1.085

Tyto historické finan¢ni idaje nebyly ovéreny auditorem.

AVANT Consulting s.r.o. vlastni k Datu prospektu podil ve spoleénosti AVANT ADVISORY s.r.o.,
ICO: 173 26 915, se sidlem Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4, Ceska republika, zapsané v
obchodnim rejstiiku vedeném Meéstskym soudem v Praze pod sp. zn. C 369979; tato spolenost
poskytuje klientiim komplexni sluZby v oblasti transak¢éniho poradenstvi, management consultingu
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a projektového fizeni. Podil AVANT Consulting s.r.o. na jejim zakladnim kapitalu a hlasovacich
pravech tvoii 70 %;

31.12.2024 31.12.2023
v tis. K¢ v tis. K¢
Suma aktiv 5.538 4.879
Vlastni kapital 3.373 2.564
Trzby 13.424 12.056
Hospodatsky vysledek 809 2.204

Tyto historické finan¢ni tdaje nebyly ovefeny auditorem.
6.2.1.3 Avant Financial Group a.s.

Avant Financial Group a.s. v soucasné dob¢ spravuje sva aktiva, tj. (i) nakupuje a prodava investicni akcie, (ii)
vykonava spravu dcefinych spole¢nosti a (iii) poskytuje financovani obchodnim spole¢nostem.

Nakup a prodej investi¢nich akcii

Avant Financial Group a.s. vlastni investi¢ni akcie v investi¢nich fondech, kde vSak s danymi akciemi nejsou
zédsadné spojena hlasovaci prava (je v nich tak finanén€ angazovéna, ale neovlada je). Avant Financial Group
a.s. vlastni nasledujici investi¢ni akcie:

Investi¢ni akcie vlastnéné Avant Financial Group a.s.
Pocet kusu
investi¢nich akcii
vlastnénych k Datu
prospektu

3.418.629 5.984

Hodnota v tis. CZK
(Dle naposledy vyhlasené
hodnoty investi¢ni akcie)

Druh investi¢ni akcie

Prioritni investi¢ni akcie Nemomax investi¢ni fond s
proménnym zékladnim kapitalem, a.s.

Vykomvlost’m 1n\,/estlcn'1 akc1e’I\’Iemomax investiéni fond 130.250.626 300983
s proménnym zékladnim kapitalem, a.s.
Vykonnostni investi¢ni akcie AVANT ENERGY

SICAV, a.s. 84.514.810 9.305
Preferenéni akcie AVANT LOAN SICAV, a.s. 20.000.000 20.000
Prioritni investi¢ni akcie AVANT BESS SICAV 1.000.000 189.550
Prémiové investiéni akcie AVANT BESS SICAV 1.000.000 189.550
Manazerské investiéni akcie AVANT BESS SICAV 50.000 9.477

Avant Financial Group a.s. se na fizeni zddného ze zminénych fonda nepodili. Nemomax investi¢ni fond s
proménnym zakladnim kapitalem, a.s., AVANT ENERGY SICAV, a.s., AVANT LOAN SICAV, as. a
AVANT BESS SICAYV jsou fizeny a spravovany jejich obhospodatovatelem, kterym je spole¢nosti AVANT
investi¢ni spole¢nost, a.s.; Emitent neni zastoupen v dozoré¢ich radach téchto investi¢nich fondu.

Vynosy investi¢nich akcii plynou Avant Financial Group a.s. pfevazné z ristu jejich hodnoty, tedy z moZnosti,
ze je bude moci prodat ¢i jinak zcizit za cenu prevySujici naklady na jejich nabyti. Hodnotu investi¢nich akcii
stanovuje prislusna investicni spolecnost na zakladé vySe fondového kapitdlu. Mimo to samoziejmé mize
Avant Financial Group a.s. s investicnimi akciemi obchodovat, a tim dosahovat dalsich finan¢nich vynost a i
prijmu. Nize je uveden zakladni popis pfedmeétu ¢innosti jednotlivych investicnich fonda.
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Nemomax investicni fond s proméennym zakladnim kapitdlem, a.s.

Vyznamnou investici Avant Financial Group a.s. (pfiblizn€ 73 % hodnoty stalych aktiv Avant Financial Group
a.s., priblizné 37 % celkovych aktiv Avant Financial Group a.s.; procentualni hodnoty jsou k datu posledni
auditované ucetni zavérky k 30. 6. 2024) je finan¢ni angazovanost ve fondu Nemomax investi¢ni fond s
proménnym zékladnim kapitalem, a.s.

Avant Financial Group a.s. vlastni v Nemomax investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s
investi¢ni akcie dvojiho typu: (i) prioritni investi¢ni akcie, se kterymi je spojeno pravo na urcity minimalni
vynos (6,1 % p.a.) bez ohledu na vyvoj fondového kapitalu ov§em jejich maximalni vynos je na druhé strané
zastropovan maximalnim moznym vynosem (7,1 % p.a.), kdy zbyvajici ¢ast kladné zmény fondového kapitalu
bude pridélena v plné vysi do vykonnostnich investi¢nich akcii, a (ii) vykonnostni investi¢ni akcie, se kterymi
toto pravo na minimalni vynos spojeno neni, a které jsou tedy v pifipad€¢ neptiznivého vyvoje hodnoty
fondového kapitalu rizikovéjsi, ovSem na druhé strané¢ nemaji maximalni vynos zastropovan, a v piipade
priznivého vyvoje hodnoty fondového kapitalu mohou nést Avant Financial Group a.s. podstatné vyssi vynos
nez prioritni investi¢ni akcie.

Nemomax investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. se zabyva investicemi a financovanim
nemovitostniho developmentu a ma v soucasné dob¢ rozpracovanych nékolik projektt, pricemz kazdy z nich
je realizovan prostfednictvim samostatné projektové spolecnosti zalozené k tomuto ucelu. Nejvyznamné;jsi
projekty jsou:

- VIVA Vrchlabi (spole¢nost Tardun Invest s.r.0.), kde probéhla vystavba 4 bytovych domd, celkem o
58 bytech v arealu byvalé tovarny Mileta; kolaudace stavby probé¢hla v prosinci roku 2023 a predani
bytovych jednotek vlastnikim v lednu 2024. K Datu prospektu tedy doslo k dokonceni stavby a
probiha doprodej bytovych jednotek, kdy vSechny jednotky jsou urceny k prodeji. Aktualné je prodano
34 bytovych jednotek a rezervovano 2 bytovych jednotek;

- Rezidence Na Karmeli (spole¢nost Nemomax Na Karmeli s.r.0., ve které Avant Financial Group a.s.
drzi 1/3 podil), coz je jedinecny projekt v historickém centru Mladé Boleslavi o 56 bytovych
jednotkach; ucelem je prodej vSech téchto jednotek. V pribe&hu roku 2022 bylo ziskano pravomocné
stavebni povoleni. Stavba byla dokonc¢ena v dubnu 2026; k 30. 6. 2026 bylo prodano 23 a rezervovano
6 bytovych jednotek;

- VIVA Lipno (spolecnost Nemomax Lipno s.r.0.), kde je ve stadiu pfiprav projekt se 167 byty a
15 rodinnymi domy a dal$imi budovami; pro projekt bylo v roce 2022 vydano pravomocné uzemni
rozhodnuti; v bieznu 2024 investor obdrzel stavebni povoleni k realizaci dopravni infrastruktury s
nabytim pravni moci; v pribéhu roku 2024 byla na zadost investora projektu udélena Krajskym
tfadem v Cesky Budgjovicich tzv. vyjimka ze zvIa§t chranénych druht podle zédkona o ochrand
ptirody a krajiny; po potvrzeni rozhodnuti Krajského Uifadu ze strany Ministerstva zivotniho prostredi
bude nasledné ptfedlozena jako doplnéni podkladli nezbytnych pro vydani stavebniho povoleni;
Rozhodnutim Nejvyssiho spravniho soudu v lednu 2025 doslo ke zruSeni pravomocného izemniho
rozhodnuti. Bylo nafizeno zjistovaci fizeni, které stanovilo provést proces posuzovani vlivu na zivotni
prostfedi (EIA). Z tohoto divodu harmonogram realizace stavby predpoklada posunuti realizace do
konce roku 2030 (proti piivodnimu roku 2028).

Fondovy kapital Nemomax investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. dosahoval k 30. 6. 2021
castku 300 mil. K¢, k 30. 6. 2022 ¢astku 838 mil. K¢, k 30. 6. 2023 ¢astku 886 mil. K¢, k 30. 6. 2024 castku
983 mil. K¢ a k 30. 6. 2025 ¢astku 854 mil. K¢.

Z pohledu dalsiho vyvoje je tedy uspéSnost investice do fondu Nemomax investi¢ni fond s proménnym
zakladnim kapitalem, a.s. zavisla na vyvoji hodnot vySe zminénych projektd a akvizici projektt novych.
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Pro vynos investi¢nich akcii Nemomax investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. jsou zasadni
trzni rizika, zejména rizika vyvoje cen na nemovitostnim trhu v Ceské republice a urokové riziko a riziko
administrativni povahy z titulu neziskani potfebnych povoleni a opravnéni.

AVANT ENERGY SICAV, a.s.

Avant Financial Group a.s. vlastni v AVANT ENERGY SICAV, a.s. vykonnostni investi¢ni akcie, se kterymi
neni spojeno pravo na ur¢ity minimalni vynos a které jsou tedy v piipadé nepfiznivého vyvoje hodnoty
fondového kapitalu rizikovéjsi, ovSsem na druhé stran¢ nemaji maximalni vynos zastropovan.

AVANT ENERGY SICAYV, a.s., se zabyva investicemi zejména do energetického trhu (trhu s teplem) a
spravou nemovitosti.

V sou€asné dobé AVANT ENERGY SICAV, as. ovlada (prostfednictvim APE2 Projektova 1 s.r.o.)
spolecnost Synerga, a.s., kterd pisobi v oblasti dodavek technologii do nemovitosti (TZB), spravy nemovitosti,
energetického managementu a dodavek energii. Synerga, a.s., poskytuje své sluzby mimo jiné obchodnim
domim IKEA, Mendelove univerzité a Masarykove univerzit€¢ v Brng, papirné Cerepa ¢i hotelu Grand Brno a
mnoha dal$im. Synerga, a.s., tak ma Siroké zkuSenosti sahajici od komplexni problematiky vytapéni celého
arealu nemocnice az po provoz slaboproudych systému a fidicich systémii budov na technickych vysokych
Skolach.

AVANT ENERGY SICAV, a.s. dale ovladd HVV Energo s.r.0. (prostfednictvim APE Energetické zdroje s.r.o.
a LVV pro group s.r.o.), kterd se v roce 2018 stala partnerem Fakulty télesné¢ vychovy a sportu Univerzity
Karlovy v oblasti modernizace energetické infrastruktury a optimalizace provoznich nakladi; HVV Energo
s.r.0. ptevzala do spravy tepelny zdroj v arealu Fakulty télesné vychovy a sportu Univerzity Karlovy, ktery
bude v n¢kolika fazich modernizovan a v budoucnu doplnén o kogeneracni vyrobu elektrické energie a tepla;
stavajici technologie bude nahrazena moderni a vysoce ucinnou technologii od spolecnosti HOVAL.

Portfolio fondu postupné kombinuje realizacni zakazky s krat§im vynosovym profilem i vlastni energetické
projekty s dlouhodobymi stabilnimi cash flow, coz odpovida strategii fondu diverzifikovat zdroje vynost a
posilovat jeho hodnotu v case. Pro rok 2026 fond ocekava dalsi rozsSifeni portfolia jak v oblasti
infrastrukturnich projektt, tak v segmentu vlastnich energetickych zdroju s dlouhodobym smluvnim zajisténim
odbéru.

AVANT ENERGY SICAV, as., vykazoval fondovy kapital k 30.4.2026 ve vysi 43,6 mil. K¢.

Z pohledu dalsiho vyvoje je tedy uspésnost investice do fondu AVANT ENERGY SICAYV, a.s. zavisla na
vyvoji trhu s teplem a hodnotach vyse zminénych projektt a akvizici projektii novych.

AVANT LOAN SICAV, a.s.

Avant Financial Group a.s. vlastni v AVANT LOAN SICAYV, a.s. preferen¢ni investi¢ni akcie, se kterymi neni
spojeno pravo na ur¢ity minimalni vynos a které jsou tedy v ptipadé nepiiznivého vyvoje hodnoty fondového
kapitalu rizikovéjsi, ovSem na druhé stran€ nemaji maximalni vynos zastropovan. K Datu prospektu Avant
Financial Group a.s. vlastni 20.000.000 kust preferencnich investi¢nich akcii.

AVANT LOAN SICAYV, a.s. se zabyva investicemi do kratkodobych az stfednédobych zajisténych uveért
investicnim fondim (a jejich dcefinym spolec¢nostem) v ekosystému AVANT Investi¢ni spolecnost, a.s.
Veskeré projekty, na které jsou pouzity penézni prostfedky z Gvérd, prochazi ocenovacim a Gveérovym
procesem v ramci AVANT Investi¢ni spole¢nost, a.s.

Jedna se o investi¢ni fond, ktery zacal své finan¢ni sluzby poskytovat v roce 2023. Tento investi¢ni fond
v soucasnosti financuje mj. aktivity Nemomax Development Invest, s.r.0. a ddle APE Energetické zdroje s.r.o.
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AVANT LOAN SICAYV, a.s. vykazoval fondovy kapital k 31.3.2026 ve vysi 399,9 mil. K¢.

Z pohledu dalsiho vyvoje je tedy uspésnost investice do fondu AVANT LOAN SICAYV, a.s., zavisla na
schopnosti financovat nové projekty a zejména schopnosti dluznikt splatit své zavazky z financnich vztahi.
Pro vynos investi¢nich akcii AVANT LOAN SICAV, as., je zasadni trzni a zejména kreditni riziko
(schopnosti spolecnosti splatit své dluhy).

AVANT BESS SICAV

Avant Financial Group a.s. vlastni v AVANT BESS SICAV, a.s. 50 % zakladatelskych akcii tohoto
investi¢niho fondu a investi¢ni akcie vydané AVANT BESS SICAV k jeho podfondu AVANT BESS Podfond
I'v poc¢tu a hodnoté uvedené v tabulce vyse. Popis fondu je uveden nize v ramci této kapitoly v casti - Investicni
akcie BESS SICAV.

Poskytovani financovani Avant Financial Group a.s.

Avant Financial Group a.s. dale poskytuje financovani subjektiim, které je poskytovano prabézné a prubézné
je i splaceno dle moznosti smluvnich partnera a ptislusnych smluvnich ujednani, a to dle nasledujici tabulky:

Urok Stav k 31.
Smluvni partner Zajisténi Splatnost T 12.. 202?

(v tis. K&)

Avant Financial Group, a.s. NezajiSténé | 31.12.2027 10 % 67.379
Avant Financial Group, a.s. Nezajisténé | 31.12.2026 10 % 213.506
LEVITY Investment Nezajisténe | 31. 12. 2027 10 % 59.692
City Congress Nezajisténé | 31, 12. 2027 10 % 6.396
Zlaty vrch Nezajisténé | 31, 12. 2027 10 % 1.811
Avant Management Solutions Nezajisténé | 31.12. 2027 10 % 92.778
Crofungo Nezajisténé | 31, 12. 2026 10 % 1.509
P.V.Service Nezajisténe | 31. 12. 2027 12 % 22.019
Na Karmeli MB s.r.o. Nezajisténé | 31, 12. 2026 10 % 31.494
Terron invest s.r.0. Nezajisténe | 31, 12. 2027 6 % 3.722

Zavazky z dluhopisii

Avant Financial Group a.s. je emitentem dluhopist, pficemz neuhrazené dluhy Avant Financial Group a.s.
z dluhopist k Datu prospektu maji nasledujici splatnost:

Kalendaini rok

Vyse dluhu z dluhopisti ke | 0 tis. K¢ 336.150 tis. 179.300 tis. | 50.200 tis. 54.100 K¢
splaceni K¢ K¢ K¢

Vybrané auditované nekonsolidované financni uidaje o spolecnosti Avant Financial Group a.s.

s 30. 6. 2024 30. 6. 2023
ROZVAHA (Individudlni UZ) (dle CAS) L L
(v tis. K¢) (v tis. K¢&)
Dlouhodoby majetek 727.365 657.848
Obé&Zna aktiva 684.446 640.212
Aktiva celkem 1.468.232 1.346.348
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Vlastni kapital 333.443 328.037
z toho vysledek hospodareni minulych let 67.409 -42.856
Cizi zdroje 1.122.038 1.008.854
z toho: zavazky 1.122.038 1.008.854
z toho: kratkodobé zavazky 593.272 650.156
Pasiva celkem 1.468.232 1.346.348

Vysledek hospodaieni bézného uicetniho obdobi

-43.608

110.265

VYKAZ ZISKU A ZTRATY (Individualni UZ) (dle 1.7.2023 -30.6. | 1. 7. 2022 - 30. 6.
CAS) 202‘4 202.3

(v tis. K¢) (v tis. K¢)
Trzby z prodeje vyrobku a sluzeb 275 15.000
Vykonova spotieba 18.278 23.309
Upravy hodnot v provozni oblasti 79 96
Ostatni provozni vynosy 315 2
Ostatni provozni naklady 46 26
Provozni vysledek hospodareni -20.287 -9.730
Financni vysledek hospodareni -23.321 119.995
Vysledek hospodareni za ti¢etni obdobi -43.608 110.265

Sprava dceiinych spolecnosti

Dalsi ¢innosti Avant Financial Group a.s. je sprava dcefinych spolecnosti, pficemz popis jejich hlavnich
¢innosti je obsazen nize v této kapitole.

Avant Financial Group a.s. vlastni k Datu prospektu podil v néasledujicich obchodnich spolec¢nostech:

1.

AVANT Pro, s.r.o., ICO: 289 53 738, se sidlem Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4, Ceska
republika, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. C 155511; tato
spole¢nost nevykonava k Datu prospektu Zadnou podnikatelskou ¢innost, podil Avant Financial
Group a.s. na jejim zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech tvoti 100 %.

31.12.2024

v tis. K¢ v tis. K¢

31.12.2025

Suma aktiv

12.737

12.860

Vlastni kapital

12.708

12.858

Trzby

0

0

-149

-89

Hospodarsky vysledek

Tyto historické finan¢ni idaje nebyly ovéreny auditorem.

Avant Management Solutions s.r.o., ICO: 288 73 190, se sidlem Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00
Praha 4, Ceska republika, zapsana v obchodnim rejstiftku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn.
C 150417; tato spolecnost se zejména zabyva obchodni ¢innosti (nakup a prodej zboZi) a poskytovani
sdilenych sluZeb spole¢nostem ze Skupiny. Sdilené sluzby spocivaji zejména v poskytovani
administrativnich a ucetnich sluzeb (v€. sestavovani finan¢nich vykazi a finan¢niho reportingu),
poradenstvi v oblasti finan¢nich a organiza¢nich otazek a poskytovani IT sluzeb. Podil Avant Financial
Group a.s. na jejim zakladnim kapitélu i hlasovacich pravech tvori 100 %.
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31.12.2025 31.12.2024
v tis. K¢ v tis. K¢
Suma aktiv 29.843 26.748
Vlastni kapital -70.144 -49.357
Trzby 10.673 19.333
Hospodatsky vysledek -20.786 -30.520

Tyto historické finan¢ni tdaje nebyly ovefeny auditorem.

EPC Motol, s.r.o., ICO: 267 64 725, se sidlem Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4, Ceska
republika, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. C 92175; tato
spolecnost nevykonava k Datu prospektu Zadnou podnikatelskou ¢innost, podil Avant Financial Group
a.s. na jejim zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech tvoii 100 %.

31.12.2025 31.12.2024
v tis. K¢ v tis. K¢
Suma aktiv 137 137
Vlastni kapital 200 200
Trzby 0 0
Hospodarsky vysledek 0 0

Tyto historické finan¢ni tdaje nebyly ovéreny auditorem.

LEVITY INVESTMENT a.s., ICO: 272 58 459, se sidlem Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4,
zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Meéstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 10032; tato spole¢nost
nevykonava k Datu prospektu Zadnou podnikatelskou ¢innost; tato spolecnost vlastni 100% podil na
zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech spole¢nosti City Congress (definovana nize), podil Avant
Financial Group a.s. na jejim zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech tvoii 51 %.

31.12.2025 31.12.2024
v tis. K¢ v tis. K¢
Suma aktiv 62.997 62.995
Vlastni kapital -3.563 -3.531
Trzby 0 0
Hospodarsky vysledek -32 -1.074

Tyto historické finan¢ni tidaje nebyly ovéfeny auditorem.

City Congress, s.r.o., ICO: 625 78 146, se sidlem Praha 4 - Nusle, Hvézdova 1716/2b, PSC 14000,
zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Me¢stskym soudem v Praze pod sp. zn. C 32888; tato spole¢nost
nevykonava k Datu prospektu Zadnou podnikatelskou ¢innost, podil LEVITY INVESTMENT na
jejim zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech tvoti 100 %; ke zhorSeni hospodatrského vysledku doslo
v dasledku ukonceni ¢innosti provozu restauracniho zafizeni AUREOLE (City Tower, Praha) v prib&éhu

roku 2024.

31.12.2025 31.12.2024
v tis. K¢ v tis. K¢
Suma aktiv 16.551 16.419
Vlastni kapital -48.654 -48.337

44

ZAKLADNI PROSPEKT



Trzby 0 46
Hospodatsky vysledek -317 -4.741

Tyto historické finan¢ni idaje nebyly ovéreny auditorem.

Zlaty vrch s.r.o., ICO: 093 40 114, se sidlem Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4, Ceska republika,
zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. C 344518; tato spolecnost
vyhrala vybérové Fizeni na koupi rozsahlych pozemki v SirSim centru mésta Cheb za ucelem
vystavby reziden¢niho bydleni. V soucasné dobé probiha diskuze s vedenim mésta Cheb nad
moZnostmi realizace projektu, podil Avant Financial Group a.s. na jejim zakladnim kapitalu a
hlasovacich pravech tvoti 100 %.

31.12.2025 31.12.2024
v tis. K¢ v tis. K¢
Suma aktiv 1.028 1.037
Vlastni kapital -2.384 -2.086
Trzby 0 0
Hospodarsky vysledek 298 -309

Tyto historické finan¢ni tdaje nebyly overeny auditorem.

Terron invest s.r.o., [CO: 059 85 382, se sidlem Pod novym lesem 127/44, Veleslavin, 162 00 Praha 6,
Ceska republika, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. C
274144; tato spole¢nost nevykonava k Datu prospektu Zadnou podnikatelskou ¢innost, podil Avant
Financial Group a.s. na jejim zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech tvoti 100 %.

31.12.2025 31.12.2024
v tis. K¢ v tis. K¢
Suma aktiv 13.097 13.098
Vlastni kapitél 9.346 9.357
Trzby 0 0
Hospodarsky vysledek -10 53

Tyto historické finanéni udaje nebyly ovéteny auditorem.

P.V. Service, spol. s.r.o., ICO: 091 40 484, se sidlem Libusska 118/246, Libus, 142 00 Praha 4, Ceska
republika, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném M¢stskym soudem v Praze pod sp. zn. C 331534; tato
spole¢nost dodava a servisuje gastronomické technologie pro zarizeni v nemocnicich, socialnich
ustavech, Skolach, hotelech, restauracich a jidelnach, podil Avant Financial Group a.s. na jejim
zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech tvoti 100 %.

31.12.2025 31.12.2024
v tis. K¢ v tis. K¢
Suma aktiv 31.096 44254
Vlastni kapital -2.882 -2.165
Trzby 79.025 91.966
Hospodarsky vysledek =717 -1.333

Tyto historické finan¢ni udaje nebyly ovéteny auditorem.
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9. APE Management, s.r.o., ICO: 199 93 358, se sidlem Primétorska 296/38, Libeti, 180 00 Praha 8, Ceské
republika, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Me¢stskym soudem v Praze pod sp. zn. C 393603; tato
spolecnost k Datu prospektu spravuje pohledavky za spole¢nosti APE2 Projektova 1, s.r.o., podil
Avant Financial Group a.s. na jejim zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech tvoii 50 %.

31.12.2025 31.12.2024
v tis. K¢ v tis. K¢
Suma aktiv 136.504 137.705
Vlastni kapital 136.500 136.598
Trzby 0 0
Hospodatsky vysledek -118 78

Tyto historické finan¢ni udaje nebyly ovéteny auditorem.
6.2.1.4 AVANT Capital a.s.

Avant Capital a.s. je licencovany obchodnik s cennymi papiry dle zdkona €. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu, podléhajici dohledu Ceské narodni banky. Avant Capital a.s. se zaméfuje na poskytovani
sluzeb v oblasti obchodovani s investi¢nimi nastroji, vedeni majetkovych uctl a navazujicich administrativnich
¢innosti. Avant Capital zejména zprosttedkovava nakup a prodej riznych typi cennych papirti, jako jsou akcie
a dluhopisy, a taktéz se aktivné podili na emisi dluhopistl, coz zahrnuje jejich pfipravu a uvedeni na trh.
Soucasné zajistuje administraci a distribuci téchto dluhopist investoriim, ktefi tak maji moZnost investovat
formou jejich nakupu. V roce 2024 se Avant Capital a.s. stal soucasti renomované finan¢ni skupiny AVANT,
ktera zaroven patii mezi klicové hrace na trhu fondt kvalifikovanych investorti. V roce 2026 AVANT Capital
a.s. ziskal licenci k vykonu ¢innosti depozitaie. AVANT Capital a.s. nemé k Datu prospektu zadné poskytnuté
uvery.

Avant Capital a.s. vlastni investi¢ni akcie v investi¢nich fondech, kde vSak s danymi akciemi nejsou zasadné
spojena hlasovaci prava (je v nich tak finan¢né angazovana, ale neovlada je). Avant Capital a.s. vlastni svym
jménem a svijj ucet nasledujici investi¢ni akcie:

Investi¢ni akcie vlastnéné AVANT Capital a.s.
Pocet kusti
mveaslilcci:'uch Hodnota v tis. CZK
Druh investi¢ni akcie . (Dle naposledy vyhlasené
viastnénych hodnoty investi¢ni akcie)
k Datu
prospektu)
Prioritni investi¢ni akcie Nemomax investicni fond s 10.294.484 17.421
proménnym zékladnim kapitalem, a.s.
Prioritni investi¢ni akcie AVANT Private Equity 12.074.643 16.522
SICAV, a.s.

Avant Capital a.s. se na fizeni zddného ze zminénych fondii nepodili. Nemomax investi¢ni fond s proménnym
zékladnim kapitalem, a.s. a AVANT Private Equity SICAV, a.s. jsou fizeny a spravovany jejich
obhospodarovatelem, kterym je spole¢nost AVANT investi¢ni spoleCnost, a.s.; Avant Capital a.s. neni
zastoupen v dozor¢ich radach téchto investi¢nich fondu.

Popis investi¢nich fondi Nemomax investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. je uveden vySe
v el 6.2.1.3 (Avant Financial Group a.s.) tohoto Zakladni prospektu, a to vzhledem k vyznamné ucasti
spolecnosti Avant Financial Group a.s. v tomto fondu. Investi¢ni fond AVANT Private Equity SICAV, a.s. je
bliZze popsan nize.
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AVANT Private Equity SICAV, a.s.

AVANT Private Equity SICAV je fond kvalifikovanych investorti zaméteny na minoritni kapitalové vstupy
do projektti nebo provoznich spoleCnosti zejména v ramci Skupiny. Investicnim cilem fondu je trvalé
zhodnocovani prostiedkll vlozenych akcionafi tohoto fondu, a to zejména na zaklad€ investic do cennych
papirti vydavanych investicnimi fondy a investi¢nich cennych papiri. AVANT Private Equity SICAV, a.s.
zahrnuje investice do 5 nemovitostnich segmenti, a to vystavby novych byt, komercnich nemovitosti,
najemnich domi a bytd, logistickych a primyslovych areal a zemedélské pudy a lesi.

AVANT Private Equity SICAV, a.s. vykazoval fondovy kapital k 28.2.2026 ve vysi 54,4 mil. K¢.

Vybrané auditované nekonsolidované financni uidaje o spolecnosti AVANT Capital a.s.

. , 31.12. 2025 31.12. 2024
ROZVAHA (Individualni UZ) (dle CAS) e e
(v tis. K¢) (v tis. K¢

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 41.124 9.965

Dluhové cenné papiry 29.234 29.234
Akcie, podilové listy a ostatni podily 33.989 33.000
Dlouhodoby nehmotny majetek 20.781 13.796
Aktiva celkem 131.187 124.779
f;\:;zl;y vaci klientim - ¢lenim druzstevnich 37431 27539
Ostatni pasiva 22.100 20.012
Zakladni kapital 60.000 60.000
Pasiva celkem 131.187 124.779
Vysledek hospodareni béZného ucetniho obdobi -5.572 -798

VYKAZ ZISKU A ZTRATY (Individualni UZ) (dle 1.1.2025-31.12 | 1.1.2024-31. 12
CAS) ‘ 202.5 202.4

(v tis. K¢) (v tis. K¢)
Vynosy z troki a podobné vynosy 2.680 3.259
Vynosy z poplatkti a provizi 9.687 24.326
Néklady na poplatky a provize 4.952 19.824
Zisk nebo ztrata z financnich operaci 782 5.481
Ostatni provozni naklady 652 1.648
Spravni naklady 13.275 16.074
IZ);zl; Izlzl:l)l ;tlll:;lta za ucetni obdobi z béZné ¢innosti 5.572 798
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni -5.572 -798

AVANT Capital a.s nevlastni zadné dalsi podily v obchodnich spole¢nostech.
Investi¢ni akcie BESS SICAV

AVANT BESS SICAYV jakozto fond kvalifikovanych investorti patii do kategorie subjektt kolektivniho
investovani. AVANT BESS SICAV ma zifizen jeden podfond, tj. G¢etné a majetkové oddélenou ¢ast jmeéni
fondu, do kterého fond zahrnuje majetek a dluhy ze své investi¢ni ¢innosti, s nazvem AVANT BESS Podfond
I, ke kterému AVANT BESS SICAV emituje Investi¢ni akcie AVANT BESS SICAV. Investoii do
Investi¢nich akcii AVANT BESS SICAYV maji pravo na odkup téchto investi¢nich akcii na ucet AVANT BESS
Podfond I. Lhita pro vyplatu protiplnéni za odkupované investi¢ni akcie je uvedena ve statutu podfondu
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AVANT BESS Podfond I a jeji délka ¢ini max. tii mésice od konce rozhodného obdobi (kterym je zpravidla
kalendarni mésic), v némz administrator AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s. obdrzel zadost investora o
odkoupeni Investi¢nich akcii AVANT BESS SICAV.

Investi¢nim cilem podfondu AVANT BESS Podfond I je dosahovat stabilniho absolutniho zhodnoceni
prostfedkti vlozenych investory. Dle investi¢ni strategie podfondu AVANT BESS Podfond I lze za t¢elem
dosazeni investi¢nich cilti investovat do nasledujicich druhti majetkovych hodnot:

(a) ucasti ve spolecnostech (piimo ¢i neptimo) realizujici projekt velkokapacitniho bateriového uloziste,
(b) nastroji penézniho trhu,

(c) financ¢nich derivatt,

(d) pohledavek na vyplatu penéznich prostredkt z uctu,

(e) poskytovani avért a zapujcek (omezenych na vlastni majetkové ucasti).

Dle statutu podfondu AVANT BESS Podfond I musi majetkové hodnoty dle pism. a) az e) vyse tvotit vzdy
vice nez 90 % hodnoty majetku fondu. Za ucelem zajisténi svého vnitiniho provozu je fond povinen drzet
likvidni prostiedky ve vysi alesponn 100.000 K¢ s moznosti doasného snizeni této vysSe az do vyporadani
konkrétniho obchodniho pfipadu a mira vyuziti pakového efektu neptesahne 10000 %.

Hodnota jednoho kusu prioritni investi¢ni akcie AVANT BESS SICAV k Datu prospektu (dle prvni a k Datu
prospektu prozatim posledni vyhlaSené hodnoty Prioritni investi¢ni akcie AVANT BESS SICAV k 30.6.2026)
¢ini 189,5505 K¢.

Akcionari tiidy prioritnich investi¢nich akcii AVANT BESS SICAV maji narok na ptednostni zhodnoceni az
do vySe odpovidajici jejimu zhodnoceni 12,0 % p.a., pficemz jeji maximalni vynos je zastropovan na 18,0 %
p-a. Trida prioritni investicni akcie tak investorim zajiSt'uje prednostni vynos s moznosti proporcionalni
participace na nadstandardnim zhodnoceni fondového kapitalu podfondu pii zachovani vyhodného postaveni
vuci ostatnim tfiddm akcii. Dle aktualniho znéni stanov AVANT BESS SICAV a statutu AVANT BESS
Podfond I se z ¢asti kladné zmény hodnoty portfolia piesahujici zhodnoceni tfidy prioritnich investi¢nich akcii
ve vys$i 12,0 % p.a. rozd¢€li zisk mezi tfidu prioritnich investi¢nich akcii a tfidu prémiovych investi¢nich akcii
v poméru 20 % : 80 %, a to az do dosazeni maximalniho zhodnoceni tfidy prioritnich investi¢nich akcii ve
vysi 18,0 % p.a. Navratnost investice ani vynos z ni nejsou zaruceny.

AVANT BESS SICAV jednajici na tcet podfondu AVANT BESS Podfond I vlastni 100% obchodni podil ve
spolecnosti Energie Vault s.r.o., ICO: 174 30984, sidlem Doudova 258/3, Podoli, 147 00 Praha 4, a
prostfednictvim této spolecnosti bude realizovat nize popsany projekt bateriového tloziste.

Popis projektu BESS Babylon
a) Predmét a ucel projektu

Projekt spociva ve vystavbé a provozovani systému velkokapacitniho bateriového tlozisté energie (Battery
Energy Storage System ,,BESS") ur¢en¢ho k akumulaci, skladovani a zpétné dodavce elektrické energie do
prenosové soustavy. Zafizeni slouzi zejména k poskytovani sluzeb vykonové rovnovahy (podptirnych sluzeb)
provozovateli pienosové soustavy, k vyrovnavani vykonovych vykyvi soustavy a ke stabilizaci dodavek
elektrické energie a déle k energetické arbitrazi, tj. nakupu a uloZeni elektrické energie v obdobich nizkych
cen a jeji dodavce v obdobich cen vyssich. Projekt je pfipravovan jako jediny projekt podfondu AVANT BESS
Podfond I a je realizovan prostfednictvim samostatné projektové (icelové) spolecnosti zalozené k tomuto
ucelu.
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Casovy horizont vystavby bateriového iloZisté je naplanovan nasledovné: 3. &tvrtleti 2026 development a
vystavba, 1. ¢tvrtleti 2027 kolaudace, 2. Ctvrtleti 2027 testovani a 3. ¢tvrtleti 2027 provoz. Celkovy investi¢ni
naklad projektu je AVANT BESS SICAV odhadovan pfiblizné na 3.3 mld. K¢, coz odpovida ptiblizné 131,9
mil. EUR pii pouzitém kurzu 25 CZK/EUR. Celkovy CAPEX (kapitadlové vydaje) projektu predstavuje
priblizn¢ 129,9 EUR/kWh.

b) Lokalita a pfipojeni.

Projekt je situovan v lokalité Stvolinky a je koncipovén jako zatizeni ptipojené do pienosové soustavy Ceské
republiky na napétové hladin¢ 400 kV prostrednictvim rozvodny R400kV. Pfipojeni na urovni pfenosové
soustavy (na rozdil od distribu¢ni soustavy) umoziuje tiCast zatizeni na trzich s podptirnymi sluzbami v plném
rozsahu jeho vykonu a je podmin€no uzavienim a plnénim smlouvy o pfipojeni s provozovatelem pienosové
soustavy (spoleénosti CEPS, a.s.). Realizace a v&asnost piipojeni do prenosové soustavy patii mezi kli¢ové
milniky projektu a jsou predmétem rizikovych faktort popsanych v kapitole ,,RIZIKOVE FAKTORY".

¢) Technické parametry a technologie

Zatizeni je navrZeno na planovany instalovany vykon pfiblizn¢ 400 MW a nominalni skladovaci kapacitu
priblizné 1 015 MWh, coz odpovida pomeru energie k vykonu (tzv. HGM, hodinova charakteristika uloziste)
na urovni pfiblizn€ 2,5 hodiny pfi nominalnim vykonu. Tento pomér urcuje, jak dlouho je zafizeni schopno
dodavat plny vykon do soustavy z plné nabitého stavu, a je jednim z parametrii urujicich rozsah sluzeb, které
Ize na trhu nabizet. UloZi§té je zaloZeno na lithium-Zelezo-fosfatové (LFP) bateriové technologii doddvané
spolecnosti Envision. LFP technologie je v sektoru velkokapacitnich ulozist’ standardn€ vyuzivana zejména z
dtvodu vyssi teplotni a chemické stability, delSi cyklické Zivotnosti a piiznivejSiho bezpecnostniho profilu
oproti jinym lithiovym chemiim. Bateriové ¢lanky jsou integrovany do modulti a kontejnerovych jednotek
doplnénych o systém fizeni baterii (BMS), systém fizeni energie (EMS), vykonovou elektroniku (ménice /
PCS) a transformaci pro ptipojeni na hladinu 400 kV.

d) Technicky provoz

Provoz zafizeni je fizen automatizované prostiednictvim systému fizeni energie (EMS), ktery na zékladé¢
dispeCerskych pokynii provozovatele pfenosové soustavy a obchodnich signali tidi nabijeni a vybijeni
jednotlivych bateriovych blokii. Systém fizeni baterii (BMS) pribézné monitoruje stav ¢lankt (napéti, teplotu,
stav nabiti a zdravi baterie) a chrani zatizeni pfed provozem mimo bezpecné meze. Nedilnou soucasti provozu
je systém fizeni teploty (HVAC / kapalinové chlazeni), ktery udrzuje ¢lanky v optimalnim teplotnim pasmu a
ma zasadni vliv na zivotnost a degradaci baterii, a vicestupiiovd pozarni a bezpecnostni ochrana (detekce,
potlaceni a odd¢€leni pozaru, ventilace). Vzhledem k postupné degradaci kapacity baterii v Case je u zafizeni
tohoto typu predpokladana augmentace, tj. periodické dopliiovani bateriové kapacity v priabéhu zivotnosti tak,
aby zafizeni udrzelo smluvné garantovanou kapacitu a vykon. Naklady na augmentaci, drzbu, chlazeni a
pojisténi tvoii podstatnou ¢ast provoznich nakladi (OPEX) projektu.

e) Komer¢ni provoz a zdroje vynosi

Ekonomika projektu je zalozena na kombinaci n¢kolika zdroji vynosu, jejichZ vzajemny pomér se v ¢ase
optimalizuje podle trznich podminek:

e Podplirné sluzby (vykonova rovnovaha): poskytovani sluzeb provozovateli pienosové soustavy,
zejména rychlé regulace frekvence (FCR), automatické regulace (aFRR) a manualni regulace (mFRR).
Tyto sluzby jsou typicky obchodovany v dennich ¢i vnitrodennich aukcich a tvoii o¢ekavany hlavni
pilif vynost zatizeni.
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o Energeticka arbitraz: ndkup elektrické energie a jeji uloZeni v obdobich nizkych cen (zejména pii
vysoké vyrob¢ z obnovitelnych zdroji) a jeji zpétna dodavka do soustavy v obdobich cen vyssich, na
dennim (day-ahead) a vnitrodennim (intraday) trhu.

Zatizeni se trhi GCastni zpravidla prostiednictvim specializovaného poskytovatele optimalizace a obchodniho
zastoupeni (,,route-to-market"), ktery agreguje, nabizi a obchoduje kapacitu zatfizeni na jednotlivych trzich a
optimalizuje rozdéleni vykonu mezi podplrné sluzby a arbitrdz v realném case. Vynosy projektu jsou proto
zavislé na vyvoji cen na trzich s podptirnymi sluzbami a silovou elektiinou, na jejich volatilité, na mife saturace
trhu s podpirnymi sluzbami (s ohledem na nové ptipojované kapacity) a na kvalit¢ obchodni optimalizace.
Tato rizika jsou bliZe popsana v kapitole ,,RIZIKOVE FAKTORY".

Struktura investi¢nich nakladd projektu zahrnuje zejména bateriovou technologii, stavebni naklady a kabeldz,
naklady na ptipojeni k siti, financovani a transformdtor. Nejvyznamnéjsi polozku tvoii technologicka cast
projektu, ktera dle pfedlozenych tidaji pfedstavuje pfiblizné 79,4 % celkového CAPEX. Technologick4 slozka
véetné transformatoru dosahuje piiblizn¢ 108,3 EUR/kWh.

Z pohledu nakladového srovnani je projekt hodnocen jako konkurenceschopny ve srovnani s vybranymi
evropskymi a celosvétovymi projekty obdobného typu, tj. velkokapacitnimi bateriovymi ulozisti energie.
Podle provedeného srovnani se celkové investi¢ni naklady projektu (tj. naklady na jeho pofizeni a vystavbu)
pohybuji v rozmezi odpovidajicim evropskym bateriovym tlozistim srovnatelné, primyslové velikosti.
Naklady na samotnou technologickou ¢ést projektu jsou pfitom srovnatelné s celosvétovym primérem feSeni
dodavanych ,,na kli¢" (tj. komplexni dodavky vcetné instalace a uvedeni do provozu) a zaroven niz$i nez
odhadované naklady nekterych zapadnich dodavateld bateriovych systému.

Vyznamnou charakteristikou projektu je relativné nizka nakladovost ptipojeni k siti ve srovnani s vybranymi
zahrani¢nimi trhy, zejména némeckym trhem, kde mohou byt projekty zatizeny dodatecnymi regulatornimi
naklady souvisejicimi s pfipojenim. Naklady na ptipojeni projektu jsou odhadovany piiblizn€ na 248 mil. K¢,
tedy pfiblizné€ 9,92 mil. EUR.

Financovani projektu bateriového ulozist¢ je soucasné predpokladano kombinaci prostfedktl investori
investujicich do investicnich akcii AVANT BESS SICAV a emisi dluhopisit AVANT BESS SICAV.

Investi¢ni strategie fondu je tak zalozena na UcCasti na projektu bateriového ulozist€ s vyznamnym
instalovanym vykonem a kapacitou, jehoz ekonomika vychazi z potfizovacich nakladt technologie, nakladt
pfipojeni, stavebni realizace a nasledné schopnosti projektu uplatnit se na energetickém trhu. Usp&inost
investice do fondu AVANT BESS SICAV bude zavisld zejména na uspésné realizaci projektu, dodédni a
zprovoznéni bateriové technologie, pfipojeni do pienosové soustavy, vyvoji energetického trhu, cenach
elektrické energie, poptavce po sluzbach akumulace a regulatornim prostredi v oblasti energetiky.

Z pohledu dalsiho vyvoje bude hodnota investice do fondu ovlivnéna zejména schopnosti projektu dosahnout
planovanych technickych a ekonomickych parametrii, udrzenim pfedpokladané nakladové struktury,
uspéSnym dokoncenim jednotlivych realizacnich milnikd a budouci provozni vykonnosti bateriového systému.

Vyznamné nové produkty, sluzby nebo ¢innosti

Emitent prohlaSuje, Ze vzhledem ke své hlavni ¢innosti nema zadné vyznamné nové produkty, neposkytuje
vyznamné nové sluzby ani nevykondva vyznamné nové ¢innosti.

Hlavni trhy, na kterych Emitent ptisobi
Emitent prohlaSuje, Ze vzhledem ke své hlavni ¢innosti Emitent jako takovy nesoutézi ptimo na zadném trhu

a nema zadné ptimé relevantni trzni podily a postaveni.
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7. ORGANIZACNI STRUKTURA

Emitent je spolecnosti s ru¢enim omezenym s jedinym spole¢nikem, kterym je pan Marek Unéovsky, nar. 14.
3. 1972 (dale také jako ,,Spole¢nik Emitenta“). Emitent k Datu prospektu nevlastni zadny obchodni podil v
jakékoli spolecnosti.

Spole¢nik Emitenta je mimo jiné vlastnikem 100 % zakladatelskych akcii spole¢nosti AVANT GROUP
SICAYV, ktera je sesterskou spole¢nosti Emitenta. AVANT GROUP SICAV vlastni tcasti v obchodnich
spole¢nostech, jak je uvedeno nize v organigramu skupiny. Skupinou se pro ucely tohoto Zakladniho prospektu
rozumi Emitent, AVANT GROUP SICAYV a spole¢nosti ptimo a nepiimo ovladané AVANT GROUP SICAV,
které jsou uvedeny niZe v organigramu skupiny (dale také jako ,,Skupina‘).

Organigram skupiny

Vztahy Spole¢nika Emitenta, Emitenta a osob ovladanych AVANT GROUP SICAV zobrazuje nasledujici
organigram (procentni vyjadfeni podild zobrazuje podily na hlasovacich pravech i podily na zakladnim
kapitalu):

Marek Uncovsky
r1\’)\'}' Y I 100 % *
AVANT Financial Services AVANT GROUP SICAV, a.s.
5.r.0.
[
100 % 100 % — |
i { 100 % 100 %
v 4

a.s5. spolecnost, a.s.

AVANT Financial Group, ‘ AVANT Consulting s.r.o. AVANT investicni ‘ AVANT Capital a.s. ‘
*

v

AVANT Advisory s.r.o.
70 %

ZAKLADNI PROSPEKT
51



¥ 00%

Nemomax investi¢ni fond s
proménnym zakladnim

kapitilem, a.s.
AVANT Private Equity Spedial Purpose Vehide structure AVANT Enesgy SICAV, a-
SICAV, a.s. APE Energetické zdroje,
| APE2 Projektovd 1, s.r.o. 5.1.0.
100% 100 % 100 %
| ¥ ¥
¥ AVANT Loan SICAY, .. SYNERGA, a.5. LVV Pro Group, 5.r.0.
Special Purpose Vehide structure Nemomax investiénifond s | 100 % 100 %
proménnym zakladenim kapitalem, a.s. 2 ¥
RN Energo, a.s. HVV Energo, s.r.o.
Lotz Nemomax Invest s.r.0. ID-SICAV Fund, a.s. il Elh
100 % 100%

TARDUN Invest s.r.o. AVANT Finance SICAV, a.s.
100 %

Nemomax Lipno s.r.o.
100 %

Nemomax na Karmeli s.r.o.
33,3%

il

wn

AVANT Financial Group,
as.
*

I

Avant Management
Solutions, s.r.o.
100 %

—v

AVANT Pro, s.r.o.
100 %

v

LEVITY INVESTMENT, a.s. » | City Congress, s.r.o.
51% 100 %

—v

EPC Motol, s.r.0.
100 %

—v

P. V. Service, spol.sr. o,
100 %

Zlaty Vrch, s.r.o.
100 %

v

APE Management s.r.o.
50 %

—

Terron Invest, s.r.o.
100 %

L v

AVANT BESS SICAV, a.s. Energie Vault s.r.o.
50 % 100%

5 Z divodu piehlednosti a Sitelnosti organigramu Skupiny jsou spole¢nosti ovladané Avant Financial Group a.s.
samostatné.
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8. SPRAVA A RiZENi SPOLECNOSTI

8.1 Popis spravy a Fizeni Emitenta

Tento oddil vysvétluje spravu Emitenta a tlohu osob, které se podileji na fizeni spole¢nosti. Emitent je
spolecnosti s ru¢enim omezenym a existujici podle pravnich ptedpisi Ceské republiky. Emitent tedy mé pouze
jeden voleny orgén, a to jednatele. Jednateli pfislusi obchodni vedeni spolecnosti. Jednatel je povinen jednat
s péci fadného hospodate, tj. s nezbytnou loajalitou i s potiebnymi znalostmi a peclivosti. Emitent nema
ziizenu dozor¢i radu. Emitent nemé zavedena Zadna dalsi pravidla tykajici se spravy a fizeni spole¢nosti
Emitenta nad ramec pravnich predpisa.

Valnéd hromada je opravnéna jednat a rozhodovat o vSech otazkach, které jsou svéteny do jeji ptisobnosti
zdkonem, spolecenskou smlouvou nebo které¢ do své plisobnosti pfevezme svym usnesenim, pfi¢emz k Datu
prospektu se spolecenskd smlouva (zakladatelska listina) Emitenta neodchyluje o zakonné ptisobnosti. Dle

zéakona do piisobnosti valné hromady Emitenta patii zejména:

- rozhodovani o zménach vySe zakladniho kapitalu nebo o pfipusténi nepenézitého vkladu ¢i o moznosti
zapocCteni penézité pohledavky vici spole¢nosti proti pohledavee na splnéni vkladové povinnosti,

- volba a odvolani jednatele, piipadné ¢lenti dozor¢i rady, bude-li ziizena,
- schvalovani udé€leni a odvolani prokury,

- schvalovani tadné, mimofadné, konsolidované ucetni zavérky a v piipadech stanovenych zdkonem i
mezitimni ucetni zaveérky, rozdeleni zisku nebo jinych vlastnich zdroji a uhrady ztrat,

- rozhodnuti o pfeméné spole¢nosti, ledaze zadkon upravujici pfemény obchodnich spole¢nosti a druzstev
stanovi jinak,

- schvaleni pfevodu nebo zastaveni zavodu nebo takové ¢asti jméni, ktera by znamenala podstatnou zménu
skute¢ného predmétu podnikani nebo ¢innosti spolecnosti,

- schvaleni smlouvy o tiché spole¢nosti a jinych smluv, jimiz se zaklada pravo na podil na zisku spole¢nosti
nebo jinych vlastnich zdrojich,

- schvaleni financni asistence,

- rozhodnuti o pievzeti ucinkl jednani u¢inénych za spolecnost pted jejim vznikem,

- rozhodnuti o nalozeni s vkladovym aziem,

- schvaleni kone¢né zpravy o prubéhu likvidace a navrhu na pouziti likvida¢niho zastatku,
- rozhodovani o podani navrhu na vylouceni spole¢nika soudem,

- dalsi ptfipady, které do pusobnosti valné hromady svéfuje zakon, jiny pravni pfedpis nebo spolecenska
smlouva.

JelikoZ ma Emitent ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu pouze jediného spole¢nika, ¢innost valné
hromady vykonava pouze tento spole¢nik, kterym je pan Marek Uncovsky.
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8.2 Jména ¢lenii spravnich, Fidicich nebo dozor¢ich organi
Jednatel

Jednatel je fidicim organem Emitenta, kterému piislusi veskera plsobnost, jenz zakladatelska listina nebo
zakon nesvéri jinému organu spolecnosti. Jednatel zastupuje Emitenta samostatné. Jednatele voli a odvolava
valna hromada spole¢nosti.

Ing. Pavel Krump

Narozen 6. 6. 1981
Pracovni adresa Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4
Funkce jednatel

Hlavni ¢innosti vné Emitenta, které Emitent povaZzuje za vyznamné:

Ing. Pavel Krump piisobi ve statutarnim organu téchto spolecnosti (kromé Emitenta): AVANT Capital
a.s. a P & P finance s.r.o.

Ing. Pavel Krump nevlastni obchodni podily v Zadnych obchodnich spolecnostech, které by byly
vyznamné pro Emitenta.

Dozor¢i rada

Dozor¢i rada Emitenta nebyla ziizena
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9. FINANCNI VYKAZY A KLiCOVE UKAZATELE VYKONNOSTI

9.1 Finan¢ni vykazy

Emitent vznikl dne 21. dubna 2026 a proto kromé zahajovaci rozvahy Emitent dosud nevyhotovil zadné
finan¢ni vykazy. Zahajovaci rozvaha byla vyhotovena dle ceskych tucetnich standardt a byla ovefena
auditorem. Dle zahajovaci rozvahy ze dne 21. dubna 2026 Emitent evidoval na stran¢ aktiv pouze ob&zna
aktiva v podobé penéznich prostiedki na ti¢tech ve vysi 100.000 K¢ a na stran€ pasiv zakladni kapital ve vysi
100.000 K¢. K Datu prospektu byl cely zakladni kapital splacen.

q M 2,7 q z k 21. 4. 2026
Finan¢ni udaje ze zahajovaci rozvahy (o s )
(dle CAS) ’
AKTIVA CELKEM ol
Obézna aktiva 100
Penézni prostiedky na uctech 100
PASIVA 100
CELKEM
Vlastni kapital celkem 100
Zakladni kapital 100

9.2 Uketni standardy
Zahajovaci rozvaha byla vyhotovena dle ¢eskych ucetnich standardl a byla ovéfena auditorem.

Emitent nevyhotovil konsolidovanou ro¢ni ucetni zavérku dle § 22a odst. 1 zdkona ¢. 563/1991 Sb., o
ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist.

Emitent nezvetejnil ¢tvrtletni nebo pololetni finan¢ni udaje od data zahajovaci rozvahy, a proto je v tomto
Zakladnim prospektu neuvadi.

9.3 Audit financ¢nich udaja

Zahajovaci rozvaha byla ovéfena auditorem. Auditor, NBG, spol. s r.o., Stefanikova 256/34, 150 00 Praha 5
— Smichov, auditorské opravnéni Komory auditorii Ceské republiky (KACR) &. 2233, prostfednictvim
statutdrniho auditora Ing. Lukéase Kvapila, eviden¢ni ¢islo KACR ¢&. 2233, neu¢inil v jejich souvislosti zadné
vyhrady, ipravy vyroku ¢i odmitnuti vyroku, a ani Zadné skutec¢nosti nezdiiraznil.

9.4 Vyznamna zména finan¢ni pozice Emitenta
Emitent prohlasuje, ze od data ovéfené zahajovaci rozvahy nedoslo u Emitenta k vyznamné zméné finan¢ni

pozice Emitenta, vyjma vydani emise dluhopisti ,,AVANT F.S. 8,00/29”, ISIN CZ0003583734, ktera je blize
popsana v ¢l. 4.2 tohoto Zakladniho prospektu.
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10. SPOLECNE EMISNI PODMINKY

Tato kapitola obsahuje popis dluhopisii v rozsahu spolecnych emisnich podminek dle § 11 odst. 1 zdkona €.
190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdéjsich predpist (,,Zakon o dluhopisech) vydavanych v ramci
dluhopisového programu (,,Dluhopisovy program*) spole¢nosti AVANT Financial Services s.r.o., [CO: 249
86 461, sesidlem Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném
Meéstskym soudem v Praze pod spisovou znackou C 447055 (,,Emitent”). Na zikladé¢ Dluhopisového
programu je Emitent opravnén vydavat v souladu s obecné zavaznymi pravnimi predpisy jednotlivé emise
dluhopist (,,Emise dluhopist‘“ nebo ,,Emise*). Celkova jmenovita hodnota vSech vydanych a nesplacenych
dluhopisti v ramci tohoto Dluhopisového programu nesmi k zddnému okamziku ptekrocit 2.000.000.000,- K¢
(slovy: dvé miliardy korun Ceskych) (,,Dluhopisy*‘). Doba trvani Dluhopisového programu, béhem které¢ mize
Emitent vydéavat jednotlivé Emise v rdmci programu, ¢ini 5 let. Dluhopisovy program byl ziizen v roce 2026
a je prvnim dluhopisovym programem Emitenta.

Tento unijni emisni prospekt pro riist ve formé zakladniho prospektu (,,Zakladni prospekt*) schvalila Ceska
narodni banka jako ptislusny organ podle natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 2017/1129 ze dne
14. Cervna 2017 o prospektu, ktery ma byt uvefejnén pfi vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papirt k
obchodovani na regulovaném trhu, a o zruseni smérnice 2003/71/ES (,,Na¥izeni o prospektu*). Ceska narodni
banka vykonava dohled nad Emisi dluhopisti a nad Emitentem v rozsahu pravnich ptedpisii upravujicich
vefejnou nabidku cennych papira (Dluhopisti). Ceska narodni banka posoudila Zakladni prospekt pouze z
hlediska tplnosti Gidajti v ném obsaZzenych. Ceska narodni banka pii schvalovani Zakladniho prospektu
neposuzuje hospodaiské vysledky ani finanéni situaci Emitenta. Ceska narodni banka schvalenim Zakladniho
prospektu negarantuje budouci ziskovost Emitenta ani jeho schopnost splatit vynosy a jmenovitou hodnotu
Dluhopisti. Schvaleni Zakladniho prospektu ze strany Ceské narodni banky by se nemé&lo chépat jako potvrzeni
kvality Emitenta a potvrzeni kvality Dluhopist. Investofi by méli provést své vlastni posouzeni vhodnosti
investovani do DIuhopisi.

Dluhopisy se fidi témito spoleCnymi emisnimi podminkami (,,Emisni podminky*) a dale pfisluSnym
dopliikkem dluhopisového programu pro kazdou Emisi vydavanou v ramci Dluhopisového programu
(,,DopInék dluhopisového programu). Ptislusny Doplnek dluhopisového programu mtze jednak upravit,
ktera z variant predpokladana Emisnimi podminkami se ve vztahu k pfislusné Emisi uplatni, jednak dale
doplnit a upfesnit Gpravu obsazenou v Emisnich podminkach. Kazdé konkrétni Emisi dluhopisi bude
spole¢nosti Centralni depozitai cennych papird, a. s., se sidlem na adrese Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 05,
IC: 250 81 489, zapsanou v obchodnim rejstiku pod sp. zn. B 4308 vedeném Méstskym soudem v Praze (dale
jen ,,Centralni depozitai*), ptipadné jinou osobou povéfenou piidélovanim kodt ISIN, pridélen samostatny
kéd ISIN. Informace o pridélenych kodech ISIN ve vztahu k Dluhopistim bude uvedena v ptislusném Dopliku
dluhopisového programu.

Pro kazdou Emisi ur€enou k vefejné nabidce piipravi Emitent zvlastni dokument (,,Kone¢né podminky*),
ktery bude obsahovat kone¢né podminky nabidky ve smyslu ¢l. 8 Natizeni o prospektu a bude se skladat z
Dopliiku dluhopisového programu, a rovnéz podminek nabidky Dluhopisi (,,Podminky nabidky*), jakoz i
dalSich informaci o Emitentovi a o Dluhopisech, které jsou nebo budou vyzadovany obecné zavaznymi
pravnimi predpisy, €i jinymi zdvaznymi pfedpisy vztahujicimi se k dané Emisi tak, aby Konecné podminky
spolu s timto Zakladnim prospektem tvorily prospekt prislusné Emise.

Nedojde-li ke zmén¢ v souladu s ¢lankem 2.4 (Postaveni agenta pro zajisténi, zména Agenta pro zajistént),
pak bude ¢innosti agenta pro zaji$téni ve smyslu ustanoveni § 20 odst. 1 a nasl. Zakona o dluhopisech a ¢lanku
2 (Status dluhi?) vykonavat AVANT Capital a.s., ICO: 457 94 952, se sidlem Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140
00 Praha 4 (,,Agent pro zajiSténi*). Vztah mezi Emitentem a Agentem pro zajisténi bude upraven v ramci
Smlouvy s agentem pro zajisténi datované k Datu emise (,,Smlouva s agentem pro zajiSténi*). Stejnopis
Smlouvy s agentem pro zajisténi je v souladu s § 20 odst. 3 Zakona o dluhopisech k dispozici Vlastnikim
dluhopisti na internetovych strankach Emitenta Emitenta ,,www.avantservices.cz, v ¢asti oznacené jako
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»Dokumenty* a bude k nahlédnuti v uréené provozovné na adrese: Hvézdova 1716/2b, 140 00 Praha 4 - Nusle
(,,Uréena provozovna“) v pracovni dny v dobé od 9:00 do 16:00 hod.

1. OBECNA CHARAKTERISTIKA DLUHOPISU
1.1 Emitent

Emitentem Dluhopisti je spole¢nost AVANT Financial Services s.r.o., [CO: 249 86 461, se sidlem Hvézdova
1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod
spisovou znackou C 447055.

1.2 Forma, podoba, jmenovita hodnota, druh

Dluhopisy vydavané v ramci tohoto Dluhopisového programu mohou byt vydany jako zaknihované cenné
papiry nebo (listinné¢) cenné papiry. Listinné Dluhopisy budou cennymi papiry na fad. Podoba Dluhopisii bude
urcena v Doplitku dluhopisového programu.

V piislusném Doplitku dluhopisového programu bude dale stanoven ISIN, jmenovitd hodnota Dluhopist,
predpokladana celkova jmenovita hodnota DIuhopisi, pocet a ¢islovani (v ptipadg, Ze bude relevantni) a nazev
prislusné Emise.

1.3 Oddéleni prava na tirokovy vynos, piredkupni a vyménna prava

Odd¢leni prava na urokovy vynos z Dluhopisu, tj. prdva obdrzet urok z Dluhopisu vydanim kupont jako
samostatnych cennych papiri ¢i jinak, se vylucuje.

S Dluhopisy nejsou spojena zadna piedkupni ani vyménna prava.
14 Vlastnici Dluhopist

Dluhopisy v listinné podobé jsou vedeny v seznamu vlastniki vedeném Emitentem (,,Seznam vlastniki‘).
Vlastnikem listinnych Dluhopisti je, neni-li prokdzan opak, osoba uvedena v Seznamu vlastnikd, ve kterém je
Dluhopis evidovan (,,Vlastnik dluhopisii). Jestlize Emisni podminky, pravni piedpisy nebo pravomocné
rozhodnuti soudu doru¢ené Emitentovi nestanovi jinak, bude Emitent pokladat kazdou osobu na Seznamu
vlastnikd, ve kterém je pfislusny Dluhopis evidovan, za Vlastnika dluhopisu. Osoba, ktera bude Vlastnikem
dluhopisu a ktera nebude mit z jakéhokoli divodu zapsan tento Dluhopis v Seznamu vlastniki, je povinna o
této skute¢nosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopisu neprodlené informovat Emitenta. Emitent musi o této
skute¢nosti neprodlené informovat Administratora.

Vlastnikem Dluhopisti v zaknihované podobé je osoba, na jejimz uctu vlastnika (ve smyslu ZPKT)
v Centralnim depozitéafi ¢i v evidenci navazujici na centralni evidenci je Dluhopis v zaknihované podobé
evidovan (,,Vlastnik dluhopisii“). Dokud nebude Emitentovi presvéd¢ivym zplisobem nejdéle 5 pracovnich
dnt pfed Dnem vyplaty prokazano, ze zapis na uctu vlastnika v Centralnim depozitafi ¢i v evidenci navazujici
na centralni evidenci neodpovida skutecnosti, a Ze existuje jina osoba, na jejimz Gctu vlastnika v Centralnim
depozitaii nebo v evidenci navazujici na centralni evidenci by mél byt Dluhopis evidovan, bude Emitent
pokladat kazdého Vlastnika dluhopisti (v souladu s definici Opravnéné osoby podle ¢lanku 7.3 (Urceni prdava
na obdrzeni vyplat souvisejicich s Dluhopisy) za jejich opravnéného vlastnika ve vSech ohledech a provadét
jim platby v souladu s témito Emisnimi podminkami.

Osoby, na jejichz u¢tu vlastnika v Centralnim depozitafi ¢i v evidenci navazujici na centralni evidenci nebudou
z jakychkoli divodtu evidovany Dluhopisy, ackoliv by mély byt Vlastniky dluhopisti, jsou povinny o této
skute¢nosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopisim neprodlené informovat Emitenta a tyto skute¢nosti mu
presvédcivym zplisobem prokazat, zejména jsou povinni neprodlen¢ zaslat Emitentovi a Administratorovi
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pisemné oznameni, které musi obsahovat (i) informaci o tom, Ze pfislusna osoba je Vlastnikem dluhopist, a o
provadény vSechny vyplaty spojené s Dluhopisem (zejména vyplata Vynosu a jmenovité hodnoty Dluhopisu),
oznaceni banky vedouci tento ucet, a ptipadné dalsi platebni tidaje nezbytné k fd&dnému provedeni plateb.
Vlastnik dluhopisu bezodkladné oznami Emitentovi a Administratorovi kazdou zménu své dorucovaci adresy
a kazdou zménu ¢isla bankovniho tc¢tu a platebnich tdaju.

1.5 Prevoditelnost Dluhopisi

Prevoditelnost Dluhopisi neni omezena, avSak pokud to nebude odporovat platnym pravnim predpistim,
mohou byt v souladu s ¢lankem 7.3(a) (Jmenovita hodnota) téchto Emisnich podminek pievody Dluhopist
pozastaveny pocinaje dnem bezprostfedné nasledujicim po Rozhodném dni pro splaceni jmenovité hodnoty
(jak je tento pojem definovan v ¢lanku 7.3(a) (Jmenovita hodnota) téchto Emisnich podminek).

K ptevodu zaknihovanych Dluhopisti dochazi zdpisem tohoto pievodu na uctu vlastnika v Centralnim
depozitafi v souladu s platnymi pravnimi predpisy a piedpisy Centralniho depozitate. V pripadé¢ DIuhopisi
evidovanych v Centralnim depozitafi na Gctu zakaznikti dochazi k prevodu Dluhopisi (i) zapisem prevodu na
uctu zakazniki v souladu s platnymi pravnimi predpisy a piedpisy Centralniho depozitafe s tim, Ze majitel
uctu zékazniki je povinen neprodlen¢ zapsat takovy prevod na ticet vlastnika, a to k okamziku zapisu na ucet
zéakazniki, nebo (ii) pokud jde o pievod mezi Vlastniky dluhopisti v ramci jednoho uc¢tu zakaznikdl, zdpisem
prevodu na uctu vlastnika v evidenci navazujici na centralni evidenci.

K pievodu listinnych DIuhopist dochazi jejich rubopisem ve prospéch nového Vlastnika dluhopist a jejich
predanim; vuci Emitentovi je takovy prevod ucinny az provedenim zépisu o zméné Vlastnika dluhopisu
v Seznamu vlastnikl. K u¢innosti prevodu Dluhopisu vici Emitentovi se vyzaduje ptedlozeni dluhopisu s
nepftetrzitou fadou rubopisii nebo jiny diikaz o tom, Ze pfislusna osoba je vlastnikem dluhopisu; Emitent zapise
zménmu vlastnika do seznamu bez zbyte¢ného odkladu poté, co mu bude takova zména prokazana. Jakakoli
zména v Seznamu vlastniki Dluhopisti se povazuje za zménu provedenou az v pribéhu ptislusného dne, tj.
nelze provést zménu v Seznamu vlastniklt Dluhopist s G¢innosti k po¢atku dne, ve kterém je zména provadéna.

1.6 Dluh Emitenta

Emitent se zavazuje, Zze v souladu s t€émito Emisnimi podminkami splati jmenovitou hodnotu kazdého
Dluhopisu jeho vlastnikovi a pomérny urokovy vynos, nejedna-li se o Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu,
a zavazuje se mu vyplacet urCené urokové vynosy, nejednd-li se o Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu, a
splatit jmenovitou hodnotu DIuhopisu (respektive jmenovitou hodnotu takového Dluhopisu diskontovanou
Diskontni sazbou (jak je definovana nize) od Data splatnosti dluhopisu ke dni, ke kterému se Diskontovana
hodnota po¢ita (,,Diskontovana hodnota“) v piipad¢é pred¢asné splatnosti dluhopisti vydanych s vynosem na
bazi diskontu), v souladu s témito Emisnimi podminkami ve znéni Dopliku dluhopisového programu a
Zakonem o dluhopisech.

,Diskontni sazba‘“ znamena, ve vztahu k Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu, ktery neni trocen, irokovou
sazbu stanovenou jako takovou v pfislusném Doplitku dluhopisového programu. Neni-li Diskontni sazba v
prislusném Dopliiku dluhopisového programu stanovena, pak plati, Ze je rovna tirokové sazbé, pti které by se
Diskontovana hodnota Dluhopisu k Datu emise rovnala emisnimu kurzu Dluhopist k Datu emise (tj. trokova
sazba, kterou je tfeba pouzit ke zpétnému diskontovani jmenovité hodnoty Dluhopisu od Data splatnosti
dluhopisti k Datu emise, aby se Diskontovana hodnota Dluhopisu k Datu emise rovnala emisnimu kurzu
Dluhopist k Datu emise). Pro vylouceni pochyb plati, Ze Diskontni sazba neni totozna s diskontni sazbou
Ceské narodni banky nebo jiného Finanéniho centra.
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1.7 Ohodnoceni finané¢ni zpusobilosti (rating)

Ani Emitentovi ani Dluhopistim nebyl udélen rating Zadnou ratingovou agenturou, ani se neocekava, ze pro
ucely jakékoliv Emise dle téchto Emisnich podminek bude rating udélen. V piipadé budouciho ptid€leni
ratingu konkrétni Emisi nebo Emitentovi bude tento rating popsan v Doplitku dluhopisového programu.

1.8 Rovné postaveni
Emitent se zavazuje zachdzet za stejnych podminek se v§emi Vlastniky dluhopisi stejné.
1.9 Dohled Ceské narodni banky

Zakladni prospekt (jehoz soucasti jsou i tyto Emisni podminky) byl na zaklad¢ zadosti Emitenta u¢inéné v
souladu s ¢l. 20 Natizeni o prospektu a v souladu s ¢l. 35 a nésl. Provadéciho nafizeni 2019/980 schvalen
rozhodnutim Ceské narodni banky (,,Ceska narodni banka®) ¢. j. 2026/146811/CNB/650, Sp. zn.: S-Sp-
2026/00391/CNB/653 ze dne 2.9.2026, které nabylo pravni moci dne 2.9.2026. Rozhodnutim o schvaleni
prospektu cenného papiru Ceska narodni banka pouze osvédéuje, Ze schvaleny prospekt splituje normy tykajici
se uplnosti, srozumitelnosti a soudrznosti pozadované Natizenim o prospektu a dal$imi pfislusnymi pravnimi
predpisy, tedy Ze obsahuje nezbytné informace, které jsou podstatné pro to, aby investor informované posoudil
emitenta a cenné papiry, které maji byt predmétem verejné nabidky. Investor by mél vzdy vyhodnost investice
posuzovat na zaklade¢ znalosti celého obsahu prospektu.

Ceska narodni banka vykonava dohled nad vefejnou nabidkou Dluhopisti zejména nad dodrzovanim Natizeni
o prospektu. Ceska narodni banka v$ak nevykonava zadny zvlastni dohled nad Emitentem, resp. jeho &innosti.
Ceska narodni banka pii jeho schvalovani neposuzuje hospodaiské vysledky ani finanéni situaci Emitenta a
schvalenim prospektu negarantuje budouci ziskovost emitenta ani jeho schopnost splatit vynosy a jmenovitou
hodnotu dluhopisu.

1.10  Administrator

Nestanovi-li ptislusny Doplnék dluhopisového programu jinak, pak cinnosti administratora spojené
s vyplatami tirokovych vynosti a splacenim Dluhopisi bude zajistovat spoleénost AVANT Capital a.s., ICO:
457 94 952, se sidlem Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4 (,,Administrator®). Vztah mezi Emitentem
a Administratorem v souvislosti s provadénim plateb Opravnénym osobam a v souvislosti s nékterymi dal$imi
administrativnimi ukony v souvislosti s Emisi je upraven smlouvou uzavienou mezi Emitentem a
Administratorem (,,Smlouva s administratorem‘). Stejnopis Smlouvy s administratorem je k dispozici
k nahlédnuti Vlastnikiim dluhopisti v bézné pracovni dobé v Ur¢ené provozovné.

2. STATUS DLUHU

2.1 Poradi uspokojeni

Dluhopisy zakladaji pfimé, obecné, nepodminéné a nepodfizené dluhy Emitenta zajisténé Zajisténim (jak je
definovano a popsano v ¢lanku 2.3 (Zrizeni Zajistent)), které budou v piipadé platebni neschopnosti Emitenta
uspokojeny jako zajisténé dluhy Emitenta.

2.2 Agent pro zajiSténi

Agent pro zajiSténi vykonava prava véfitele a zastavniho véftitele nebo pfijemce jiného zajisténi, véetné prav
plynoucich nebo souvisejicich se Zajistovaci dokumentaci (jak jsou tyto pojmy definovany nize v ¢lanku 2.3

(Zrizeni Zajistent)), vlastnim jménem ve prospéch Vlastnikti dluhopist, a to 1 v pfipadé insolvenéniho fizeni,
vykonu rozhodnuti nebo exekuce tykajici se Emitenta ¢i bezprostiedné po zaniku veskerych dluht Emitenta z
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Dluhopist, pokud se tyka plnéni povinnosti ¢i vykonu prav ze Zajistovaci dokumentace. Vztah mezi
Emitentem a Agentem pro zajisténi bude upraven Smlouvou s agentem pro zajisténi.

Plnéni ziskané ze Zajisténi, které Agent pro zajiSténi obdrzi, nalezi Vlastnikiim dluhopisti (pomérné podle
poctu jimi vlastnénych Dluhopisti) a Agentovi pro zajisténi tak, jak je upraveno v ¢lanku 2.7 (Pouziti vytézku),
pfiCemz v souladu s ustanovenim § 20 odst. 2 Zakona o dluhopisech a s ohledem na postaveni Agenta pro
zajisténi jako obchodnika s cennymi papiry se toto plnéni povazuje za majetek zdkaznika podle ZPKT.

Pti vykonu prav ze Zajisténi, Zajistovaci dokumentace, Smlouvy s agentem pro zajisténi a Emisnich podminek
jakoz i dalsich prav plynoucich ze Zakona o dluhopisech souvisejicich se Zajisténim se na Agenta pro zajisténi
hledi, jako by byl véritelem kazdé zajisténé pohledavky v souladu s ustanovenim § 20a odst. 6 Zakona o
dluhopisech.

V rozsahu, v jakém takova prava (vcetné prav uvedenych v ustanoveni § 20a odst. 5 Zakona o dluhopisech)
uplatituje Agent pro zajisténi, neni Zadny Vlastnik dluhopisti opravnén uplatiiovat takova prava samostatne.

Kopie Zajistovaci dokumentace bude k dispozici k nahlédnuti Vlastnikiim dluhopisti v Uréené provozovné v
Pracovni dny v dob¢€ od 9:00 do 16:00 hod. V souladu s § 20a odst. 3 Zakona o dluhopisech zpfistupni Agent
pro zajisténi na svych internetovych strankach nebo na Internetovych strankdch Emitenta bez zbyte¢ného
odkladu dalsi podstatné informace tykajici se Zajisténi, zejména informace o ptipadném vykonu Zajisténi, jak
predpoklada ¢lanek 2.6 (Vykon Zajisténi a dalsi rozhodnuti).

Upisem, koupi &i jinym nabytim DIuhopisii souhlasi kazdy Vlastnik dluhopisi s ustanovenim Agenta pro
zajisténi jako agenta pro zajisténi podle ustanoveni § 20 a nasl. Zakona o dluhopisech. Kazdy Vlastnik
dluhopist dale souhlasi, aby Agent pro zajisténi svym jménem a ve prospéch Vlastnikti dluhopist vykonaval
vSechna prava a povinnosti véfitele, zastavniho véfitele nebo jiného piijemce zajisténi, ktera vyplyvaji ze
Zajisténi, Zajistovaci dokumentace, Emisnich podminek, Smlouvy s agentem pro zajisténi a Zakona o
dluhopisech nebo jinych ptislusnych pravnich ptredpisi.

Agent pro zajiSténi souhlasi se svym ustanovenim jako agenta pro zajisténi a dal§imi zmocnénimi podle
Emisnich podminek a ustanoveni § 20 a nasl. Zakona o dluhopisech v souvislosti s Dluhopisy a Zajisténim
obsazenymi ve Smlouvé s agentem pro zajisténi a v ZajisStovaci dokumentaci. ZajisStovaci dokumentace
obsahuje blizsi upravu tykajici se vykonu Zajisténi.

Agent pro zajiSténi bude dle Smlouvy s agentem pro zajisténi také opravnén pii vykonu své funkce vyuZzivat
na néklady Emitenta sluzeb odbornych poradcti a znalci.

Za vykon funkce nalezi Agentovi pro zajiSténi smluvni odména a narok na ndhradu nakladt spojenych s
vykonem funkce Agenta pro zajisténi.

2.3 Z¥izeni Zajisténi

Emitent je povinen zajistit, Ze dluhy Emitenta z Dluhopist budou zajistény zastavnim pravem prvniho poradi
k Prioritnim investicnim akciim, ISIN: CZ0008045911 a/nebo Vykonnostnim investicnim akciim, ISIN:
CZ0008045903, vydavanym AVANT GROUP SICAV, a.s., ICO: 091 31 752, se sidlem Hvézdova 1716/2b,
Nusle, 140 00 Praha 4 (,AVANT GROUP SICAV*“ a ,Investi¢ni akcie AVANT GROUP SICAV®)
v piipadé¢ Emise, jejiz vynos ma byt dle Dopliku dluhopisového programu Emitentem vyuzit na nakup
Investi¢nich akcii AVANT GROUP SICAYV, resp. restrukturalizaci dluhu Skupiny, a to tak, aby zastavni pravo
k Investi¢nim akciim AVANT GROUP SICAV v poctu kust Investi¢nich akcii AVANT GROUP SICAV,
jejichz hodnota k Datu emise bude odpovidat alespoii 1 % Celkové jmenovité hodnoty emise Dluhopist
prislusné Emise, vzniklo vzdy nejpozdéji k Datu emise. Zajisténi ztizované k Datu emise piislusné Emise bude
zfizovéno tteti osobou, nebot’ Emitent k Datu prospektu nevlastni zadné Investicni akcie AVANT GROUP
SICAV.
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Emitent je povinen zajistit, Ze dluhy Emitenta z Dluhopisti budou zajistény zastavnim pravem prvniho potadi
k Prioritnim investi¢nim akciim, ISIN: CZ1005204071, vydavanym AVANT BESS SICAV, a.s., ICO: 237
30 170, se sidlem Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4, k podfondu AVANT BESS Podfond I
(,,Investicni akcie AVANT BESS SICAV®; Investicni akcie AVANT GROUP SICAV a Investi¢ni akcie
AVANT BESS SICAV dale spoleéné nebo kazda samostatné také jen ,,Investi¢ni akcie”) v pripadé Emise,
jejiz vynos ma byt dle Dopliku dluhopisového programu Emitentem vyuZzit na ndkup Investi¢nich akcii
AVANT BESS SICAV, ato tak, aby zastavni pravo k Investicnim akciim AVANT BESS SICAV v poctu kusti
Investi¢nich akcii AVANT BESS SICAV, jejichz hodnota k Datu emise bude odpovidat alesponi 1 % Celkové
jmenovité hodnoty emise Dluhopisii piislusné Emise, vzniklo vzdy nejpozdéji k Datu emise. Zajisténi
ziizované k Datu emise pfislusné Emise bude ziizovano tieti osobou, nebot Emitent k Datu prospektu
nevlastni zadné Investi¢ni akcie AVANT BESS SICAV.

Po Datu emise piislusné Emise bude nasledné zastavni pravo k ptisluSnym Investi¢nim akciim zfizovéano tak,
ze k Investi¢nim akciim nabytym Emitentem vytéZzkem Emise postupem dle ¢lanku 6.2 (Pouziti vytézku) bude
zastavni pravo ztizeno vzdy nejpozdéji do 5 Pracovnich dnii od nabyti vlastnického prava k témto piislusSnym
Investi¢nim akciim Emitentem.

Emitent je povinen do 5 Pracovnich dnli od zfizeni zastavniho prava k pfislusSnym Investicnim akciim ve
prospéch Agenta pro zajisténi zvetejnit na internetovych strankach Emitenta ,,www.avantservices.cz*, v oddilu
oznaceném jako ,,Dokumenty*, ozndmeni o poctu pfislusnych Investi¢nich akcii, které byly v souladu s vyse
uvedenym zastaveny ve prospéch Agenta pro zajisténi.

Zastavni smlouvy uvedené v tomto ¢lanku 2.3 spolecné jako ,,Zajistovaci dokumentace®, zastavni prava
uvedené v tomto clanku 2.3 dale téz jako ,,ZajiSténi“ a majetek, ktery je definovan vyse a je predmétem
Zajisténi dale téz jako ,,Predmét zajisténi*. Emitent zajisti, Ze budou splnény veskeré pozadavky stanovené
pravnimi ptedpisy pro poskytnuti Zajisténi.

Zajisténi se vztahuje na veSkeré dluhy Emitenta z Dluhopist piislusné Emise, véetné téch, které se staly na
zakladé rozhodnuti Emitenta (¢lanek 5.2 Emisnich podminek) nebo Vlastnika Dluhopist (¢lanek 5.3 Emisnich
podminek) piedCasné splatnymi a nebyly pfed zahajenim vykonu Zajisténi podle ¢lanku 2.6 Emisnich
podminek uspokojeny. Bez ohledu na ptedcasnou splatnost Dluhopisi tak bude vykon Zajisténi v souladu s
¢lankem 2.6 Emisnich podminek realizovan az pfi prodleni Emitenta s uhradou dluht z Dluhopisti po Dni
konecné splatnosti Dluhopist.

Zajisténi bude ucinné i po jakékoliv zmeéné Emisnich podminek a bude zajistovat dluhy z Dluhopisii podle
takto zménénych Emisnich podminek. Emitent bude Zajisténi fadné udrzovat v plném rozsahu v souladu s
prislusnou Zajistovaci dokumentaci az do okamziku aplného splaceni v§ech dluhd z Dluhopisti nebo jinych
zajisténych dluhd podle Zajistovaci dokumentace.

24 Postaveni agenta pro zajiSténi, zména Agenta pro zajiSténi

Agent pro zajisténi je povinen jednat s odbornou péci, zejména je povinen jednat kvalifikované, Cestné,
spravedlivé a v nejlepSim zajmu Vlastnika dluhopist, a je v souladu s § 20a odst. 1 Zakona o dluhopisech
vazan pokyny, které mu udélila Schiize. Agent pro zajisténi vykonava prava a povinnosti obsazené v téchto
Emisnich podminkach, Zaji§tovaci dokumentaci, Smlouvé s agentem pro zajisténi a ustanoveni § 20 a nasl.
Zakona o dluhopisech. V souladu s ustanovenim § 20a odst. 8 Zakona o dluhopisech se ustanoveni Obcanského
zakoniku o spravé ciziho majetku na ¢innost Agenta pro zajisténi neuplatni. Agent pro zajisténi neni povinen
prezkoumavat spravnost jakychkoliv podkladi nebo jakékoliv vypolty provedené Emitentem nebo
Administratorem podle téchto Emisnich podminek.

V ptipadé, ze jsou dany duvody, pro které mize dojit k ukonéeni ¢innosti Agenta pro zajisténi podle Smlouvy
s agentem pro zajisténi nebo jiné divody podle § 21 odst.1 pism. (c) Zakona o dluhopisech (tedy pozadavku
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na zmeény v osob¢ Agenta pro zajisténi ze strany Vlastnikd dluhopist, jejichz jmenovita hodnota piedstavuje
alespon 5 % celkové jmenovité hodnoty dané Emise), je Emitent povinen bez zbytecného odkladu svolat
Schiizi, na které bude rozhodnuto o jmenovani nového agenta pro zajisténi (,,Novy agent pro zajisténi). V
pfipadé, ze Emitent Schtizi nesvola, je tuto Schlizi povinen bez zbyte¢ného odkladu a na naklady Emitenta
svolat Agent pro zajiSténi. Pokud neni Schiize svoldna ani Emitentem ani Agentem pro zajis$téni, je Schizi
opravnén svolat kazdy Vlastnik dluhopist.

Prava a povinnosti ze Zajisténi, ZajisStovaci dokumentace, t€chto Emisnich podminek a Smlouvy s agentem
pro zajisteéni na zakladé § 20 odst. 6 Zakona o dluhopisech automaticky ptejdou na Nového agenta pro zajisténi,
a to s ucinnosti ke dni, ve kterém bylo pfijato rozhodnuti Schiize o jmenovani Nového agenta pro zajisténi,
ledaze bude v rozhodnuti Schiize stanoveno pozdéjsi datum. Podminky pro zménu a postup pti zméné€ v osobé
Agenta pro zaji$téni je blize upraven ve Smlouve s agentem pro zajisténi.

Podle Smlouvy s Agentem pro zajisténi jsou Emitent a Agent pro zajisténi zavazani poskytnout Novému
agentovi pro zajisténi veskeré nezbytné dokumenty a informace a poskytnout mu takovou pomoc a spolupraci,
kterou Novy agent pro zajisténi divodné pozaduje za ucelem dosazeni a vykonu svého postaveni, vcetné
soucinnosti se vSemi zménami ve vefejnych seznamech a vefejnych rejstficich, které musi byt provedeny.
Agent pro zajisténi je povinen piredat Novému agentovi pro zajisténi vSechny dokumenty a informace, které
ziskal v souvislosti s vykonem své funkce podle Smlouvy s agentem pro zajiSténi a které jsou nezbytné pro
vykon této funkce ve vztahu k vykonu a vymahani prav a dodrzovani povinnosti tykajicich se Zajisténi na
zaklad¢ Zajistovaci dokumentace, Emisnich podminek, Smlouvy s Agentem pro zajisténi, Zakona o
dluhopisech a dal$ich prislusnych zakond do 5 Pracovnich dnti po ukonceni jeho funkce.

K piechodu prav a povinnosti na Nového agenta pro zajisténi v§ak nedojde diive, nez Novy agent pro zajisténi
udéli souhlas se svym jmenovanim do funkce agenta pro zajisténi ve vztahu k Dluhopistim, pficemz plati, ze
na Nového agenta pro zajisténi neptejdou povinnosti Agenta pro zajisténi vzniklé poruSenim jeho povinnosti
jako agenta pro zajisténi ¢i jakékoli dluhy souvisejici s vykonem funkce Agenta pro zajisténi, které¢ vznikly
nebo maji ptivod v dobé pred uc¢innosti jmenovani Nového agenta pro zajisténi.

Agent pro zajisténi neodpovidd Vlastnikim dluhopisti za (i) neplatnost, netucinnost ¢i nevymahatelnost
Zajisténi, (ii) obsah jakékoliv Zajistovaci smlouvy a jakychkoliv dalSich dokumentl souvisejicich se
Zajisténim vcetné sjednanych zplsobu realizace Zajisténi, (iii) zvoleny zplsob realizace Zastavnich prav,
pokud je tento zptisob v souladu s rozhodnutim Schiize nebo Zastavnimi smlouvami, (iv) jednéni ¢i opomenuti
v souvislosti se Zajisténim, pokud jedna (nebo se zdrzuje jednani) v souladu s Pokynem schiize, s Emisnimi
podminkami nebo Zajistovaci dokumentaci, ani za (v) jakoukoli ujmu zplsobenou Emitentovi nebo
Vlastnikim dluhopisti pfi plnéni jeho povinnosti jako Agenta pro zajisténi, s vyjimkou Ujmy zplsobené
umyslng ¢i z hrubé nedbalosti Agentem pro zajisténi. Povinnost Agenta pro zajisténi k nahradé¢ skody je vSak
v rozsahu, jaky umoziuji pravni predpisy, omezena tak, ze (i) Skoda nebude zahrnovat usly zisk a (ii) vyse
nahrazované skody Agentem pro zajisténi nepiesahne vysi jeho odmény obdrzené podle Smlouvy s agentem
pro zajisténi, respektive vedlejsiho ujednani k ni.

Nestanovi-li tyto Emisni podminky vyslovné jinak, neni Agent pro zajisténi povinen zjist'ovat ¢i oveétovat, zda
nastal jakykoliv Pfipad poruseni nebo jiné poruseni povinnosti podle téchto Emisnich podminek.

Rozhodnuti Schiize o jmenovani Nového agenta pro zajisténi oznami Vlastnikiim dluhopistt Emitent zptisobem
uvedenym v ¢lanku 11.1 (Ozndmeni Viastnikiim dluhopisit).

2.5 Jednani Agenta pro zajis§téni
(a) Agent pro zajisténi

(1) je povinen, s vyhradou odstavct (d) a (e) niZe, vykonat jakékoli pravo ¢i zdrZet se vykonu
jakéhokoli prava, které mu nalezi jako Agentovi pro zajisténi, v souladu s jakymkoli pokynem
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(b)

(c)

(d)

(e)

schvalenym Schizi prostou vétSinou hlast pfitomnych Vlastnikd dluhopist (,,Pokyn
schiize“); a

(ii) neni odpovédny za 7Zadné jednani (nebo opomenuti), pokud jedna (nebo se zdrzuje jednani) v
souladu s Pokynem schtize, s Emisnimi podminkami nebo Zajistovaci dokumentaci.

Upftesnéni pokynu
Agent pro zaji$téni je opravneén zadat

@) svolani Schiize k udéleni Pokynu schiize nebo upfesnéni rozhodnuti pfedchozich Pokynt
schiize, nebo,

(i1) jsou-li splnény zakonné podminky pro rozhodnuti zalezitosti, které nebyly zafazeny na
navrhovany program Schtize, o udéleni Pokynu schiize nebo upiesnéni Pokynu schtize ptimo
v ramci konani Schuze,

pokud jde o to, zda a jakym zptisobem by mél vykonat jakékoli pravo nebo se zdrzet vykonu jakéhokoli
prava, opravnéni nebo uvazeni a Agent pro zajisténi se muze zdrzet jednani, dokud neobdrzi takovy
Pokyn schiize nebo upiesnéni.

Tim neni dotéeno pravo, nikoliv povinnost, Agenta pro zajisténi vykonat kterékoliv pravo nebo zdrzet
se vykonu kteréhokoliv prava nebo opravnéni v ptfipade, ze by prodleni dle uvdzeni Agenta pro
zajisténi mohlo Vlastnikiim dluhopisti zptisobit zdvaznou Gjmu.

Zavaznost pokynu
Jakékoli Pokyny schlize budou zavazné pro vSechny Vlastniky dluhopist.

Pti vykonu jakéhokoli prava Agenta pro zajisténi podle Zajistovaci dokumentace nebo jakéhokoli
prava s ni souvisejiciho, véetné vykonu prav véfitele podle § 20a odst. 5 Zakona o dluhopisech, kdy:

(iii))  Agent pro zajisténi neobdrzel zadny pokyn tykajici se vykonu tohoto prava, ackoliv pozadal o
svolani Schtize k udéleni Pokynu schtize;

(iv)  vykon tohoto prava podléha podmince pism. () niZe; nebo

) je dle nazoru Agenta pro zajisténi Pokyn schilize rozporu s pravnimi predpisy nebo dobrymi
mravy,

bude Agent pro zajisténi jednat dle svého volného uvazeni s ohledem na zajmy vSech Vlastnikt
dluhopisti.

Agent pro zajisténi mize pozadovat, aby mu v souvislosti s Pokynem schlize bylo poskytnuto
dostatecné zajisténi nebo slibeno odskodnéni ze strany Vlastnikd dluhopisti (jez bylo schvéleno
Schuizi) pro pripad vzniku jakékoliv majetkové ¢i nemajetkové ujmy. Agent pro zajisténi neni povinen
jednat podle Pokynu, pokud mu v jeho prospéch zaroven neni poskytnuto dostate¢né zajisténi nebo
slibeno odskodnéni ze strany Schiize ¢i Emitenta (dle nazoru Agenta pro zajisténi v dostate¢ném
rozsahu) pro ptipad vzniku jakékoli majetkové ¢i nemajetkové Ujmy.

Aniz jsou dotCena dal$i ustanoveni tohoto ¢lanku 2.5, pfi absenci Pokynt schiize mize Agent pro zajisténi
jednat (nebo se zdrzet jednani), jak povazuje podle svého uvazeni za vhodné, avSak vzdy v nejlepSim z4jmu
Vlastnikl dluhopist.
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2.6 Vykon Zajisténi a dalSi rozhodnuti

V souladu s ustanovenim § 20a odst. 7 Zakona o dluhopisech nebudou moci Vlastnici dluhopisti uplatiiovat
zadna prava ze Zajistovaci dokumentace samostatné, véetné opravnéni udélit jakykoliv souhlas tykajici se
Zajisténi nebo se vzdat prava k Zajisténi. Zadny z Vlastnikt dluhopisti nebude ani opravnén samostatné zadat
Agenta pro zajisténi, aby jakkoli jednal ve vztahu k Zajisténi.

Bude-li Emitent po Dni kone¢né splatnosti Dluhopisii v prodleni s thradou dluhti z Dluhopisii (okamzik pro
zahdjeni vykonu Zajisténi), Agent pro zajisténi zvoli podle vlastniho uvézeni, jednajic v dobré vife a s
odbornou péci, vhodny zptisob vykonu nebo jiné vhodné jednani podle piislusnych piedpist ohledné Zajisténi
v souladu s podminkami Zajistovaci dokumentace. Pfedtim, nez Agent pro zajisténi zahaji vykon Zajisténi
nebo uplatnéni jakychkoliv prav ze Zajistovaci dokumentace za ucelem uhrady dluhtt Emitenta z Dluhopist,
musi svolat na ndklady Emitenta Schiizi. Schiize rozhodne, zda ma Agent pro zajiSténi zapocit s vykonem
Zajisténi nebo uskutecnit jiné kroky ve vztahu k Zajisténi (,,Rozhodnuti o vykonu®).

Rozhodnuti o vykonu musi byt schvaleno prostou vetSinou hlast pritomnych Vlastnikd dluhopisti a musi
obsahovat zptisob vykonu Zajisténi v souladu se Zajistovaci dokumentaci a prislusnymi piedpisy. Rozhodnuti
o vykonu je zavazné pro Agenta pro zajisténi a vSechny Vlastniky dluhopis.

Agent pro zajisténi zacne postupovat v souladu s Rozhodnutim o vykonu bez zbyte¢ného odkladu poté, co
Rozhodnuti o vykonu bylo uvetejnéno zptisobem uvedenym v ¢lanku 11.1 (Oznameni Viastnikiim dluhopisii),
nebylo-li mu doruceno jiz diive. Agent pro zajisténi informuje Vlastniky dluhopisti o stavu vykonu Zajisténi
uvetejnénim na svych internetovych strankach nebo na Internetovych strankach Emitenta zptisobem uvedenym
v ¢lanku 11.1 (Ozndmeni Viastnikim dluhopisii). Dokumenty tykajici se vykonu Zajisténi budou k dispozici k
nahlédnuti Vlastnikiim dluhopisti v Pracovni dny od 9.00 do 16.00 hod. v Urcené provozovng.

2.7 Pouziti vytézku

Agent pro zajisténi pouzije jakykoli vytézek ze Zajisténi, ktery obdrzi (,,Vytézek*), nasledujicim zpiisobem:
(a) za prvé, na tihradu vSech nakladii Agenta pro zajisténi v souvislosti s vykonem jeho funkce a vykonem prav
ze Zajisténi v plné vysi, a dale na uhradu jeho odmény Agenta pro zajisténi, az do ¢astky odpovidajici 3,00 %
z vytézku z realizace Zajisténi, ledaze takové platby byly uhrazeny jinak;

(b) za druhé, na thradu jakékoliv ¢astky odskodnéni uhrazené Agentovi pro zajisténi Vlastniky dluhopisi;

(c) za tfeti, na uhradu pomérné vyse jakéhokoli splatného, avSak neuhrazené¢ho, vynosu z Dluhopist
Vlastnikiim dluhopisti;

(d) za ¢tvrté, na thradu pomérné vyse jakékoli splatné, avSak neuhrazené jmenovité hodnoty Dluhopisii;

(e) za paté, na uhradu vSech ostatnich plateb splatnych Agentovi pro zaji$téni v souvislosti s vykonem jeho
funkce, véetné odmény, nad ramec limitu podle bodu (a) vyse; a

(f) za Sesté, k vraceni jakéhokoli piebytku pfislusSnému Zastavci, nestanovi-li Zajistovaci dokumentace jinak.

Uhradu jistiny a troku z Dluhopisii dle odstavce vySe uhradi Agent pro zajisténi prostiednictvim
Administratora, je-li osobou odlisSnou od Agenta pro zajisténi. Agent pro zajisténi informuje Vlastniky
dluhopisit o obdrzeni Vytézku a jeho vySi a o rozdéleni Vytézku mezi Vlastniky dluhopisii zptisobem
uvedenym v ¢lanku 11.1 (Ozndmeni Viastnikiim dluhopisit). V piipad€ vykonu Zajisténi v ramci insolvenéniho
fizeni Emitenta budou pravidla pro rozdéleni VytéZzku upravena v souladu se zakonnymi podminkami.
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Pro ucely pism. (c) az (d) se ,,pomérnou vysi rozumi ¢astka ptipadajici z Vytézku na jeden Dluhopis uréena
jako zbyvajici cast Vytézku de€lena poCtem vydanych a nesplacenych Dluhopist dané Emise. Kazdému
Vlastnikovi dluhopisti tak bude nalezet tato castka nasobend poctem jimi vlastnénych Dluhopist.

Clanek 7 (Platebni podminky) se na vyplatu Vytézku Vlastnikim dluhopisii pouZije obdobng. Pro tyto téely
se Dnem vyplaty rozumi 30. den po oznameni obdrzeni Vytézku a jeho vysi zpiisobem uvedenym v ¢lanku
11.1 (Oznameni Viastnikiom dluhopisit).

3. DATUM A ZPUSOB UPISU EMISE DLUHOPISU, EMISNi KURZ
3.1 Datum emise, Emisni kurz

Datum emise (,,Datum emise*) a emisni kurz (,,Emisni kurz*) bude urcen pro kazdou Emisi v Dopliku
dluhopisového programu.

Nestanovi-li Doplnék dluhopisového programu jinak, bude v piipadé Dluhopist s pevnou urokovou sazbou
Emisni kurz jakychkoli Dluhopisi vydanych béhem Lhity pro upisovani dluhopist (jak je tento pojem
definovan v ¢lanku 3.2 (Predpokiadand celkova jmenovita hodnota emise Dluhopisti a Lhiita pro upisovani
dluhopisii) téchto Emisnich podminek) k Datu emise ve vysi 100 % jmenovité hodnoty Dluhopisti. Emisni
kurz Dluhopist s pevnou urokovou sazbou nabizenych po Datu emise bude vzdy uréen Emitentem tak, aby
zohlednoval ocekavany pomérny alikvotni vynos za obdobi od Data emise do dne splatnosti emisniho kurzu a
prevazujici aktudlni podminky na trhu.

V ptipadé Dluhopisti s vynosem na bazi diskontu bude Emisni kurz k Datu emise stanoven ve vysi jmenovité
hodnoty Dluhopisu diskontované Diskontni sazbou uvedenou v Doplitku dluhopisového programu od Data
splatnosti dluhopisu k Datu emise. Emisni kurz DIluhopisii s vynosem na bazi diskontu po Datu emise bude
stanoven ve vyS$i jmenovité hodnoty Dluhopisu diskontované Diskontni sazbou uvedenou v Dopliku
dluhopisového programu od Data splatnosti dluhopisu ke dni, ke kterému se Diskontovana hodnota pocita, tj.
k datu upisu Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu.

Aktualni emisni kurz bude zvefejnén v sidle Emitenta nebo Administratora a ptipadné sd€len na vyzadani
emailem. Cena Dluhopist bude v obdobi do Data emise (v¢etné tohoto dne) odpovidat emisnimu kurzu k Datu
emise a po Datu emise jejich aktualnimu emisnimu kurzu stanovenému zptisobem popsanym vyse.

3.2 Celkova jmenovita hodnota emise Dluhopist a Lhiita pro upisovani dluhopist

Celkova jmenovitd hodnota konkrétni Emise Dluhopisti podle Dluhopisového programu bude urcena v
Dopliiku dluhopisového programu. Tuto hodnotu je Emitent opravnén navysit az o 100 %. Emitent je oprdvnén
vydat Dluhopisy v mensim objemu, nez byla pfedpokladand celkova jmenovita hodnota konkrétni Emise
Dluhopist ur¢ena v Doplnku dluhopisového programu. Objem emitovanych a zaroven nesplacenych
Dluhopist podle Dluhopisového programu neptesahne v zadném okamziku 2.000.000.000, - K¢ (slovy: dvé
miliardy korun ¢eskych).

Emitent je opravnén vydavat jednotlivé Emise Dluhopist dle svého uvazeni v souladu s pravnimi ptedpisy.

Dluhopisy Ize upisovat kdykoli v pribéhu lhiity pro upisovani, ktera bude ur¢ena v Doplitku dluhopisového
programu (,,Lhiita pro upisovani dluhopist“). Pokud Emitent nevydd k Datu emise vSechny Dluhopisy
tvorici prislusnou emisi Dluhopisti, mtize zbylé Dluhopisy vydat kdykoli v pribéhu Lhuty pro upisovani emise
dluhopisti.

Emitent ma pravo stanovit dodate¢nou lhiitu pro upisovani emise dluhopisti (,,Dodate¢na lhiita pro upisovani
emise dluhopisti) a v této lhaté (i) vydat Dluhopisy az do predpokladané celkové jmenovité hodnoty piislusné
Emise, a/nebo (ii) vydat Dluhopisy ve vétsi celkové jmenovité hodnoté emise, nez byla predpokladana celkova
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jmenovita hodnota prislusné Emise v souladu s Emisnimi podminkami, a to i po uplynuti Lhity pro upisovani
emise dluhopist. Emitent oznami rozhodnuti o stanoveni Dodate¢né lhiity pro upisovani Emise zplisobem
stanovenym v Clanku 11.1 (Oznameni Viastnikiim dluhopisit) téchto Emisnich podminek. Rozhodnuti o
stanoveni Dodatecné lhtity pro upisovani emise dluhopisti obsahuje datum pocatku a konce Dodate¢né lhity
pro upisovani emise dluhopisi.

Emitent je opravnén vydavat Emisi Dluhopist i postupné (v transich) béhem Lhity pro upisovani dluhopist,
resp. béhem Dodate¢né lhiity pro upisovani emise dluhopist.

3.3 Zpusob a misto upisu Dluhopisia

Zpisob a misto Gpisu Dluhopisi jednotlivé emise Dluhopisti vydané v ramci tohoto Dluhopisového programu,
vcetné tdaji o osobach, které se podileji na zabezpeceni vydani Dluhopist, jakoz i zpiisob a lhlita pfedani
Dluhopisti, budou stanoveny v pfislusném Doplitku dluhopisového programu.

Investor zaplati Emisni kurz upsanych Dluhopisii ve 1hit€¢ do 15 kalendafnich dni od uzavieni piislusné
smluvni dokumentace, a to bezhotovostné na bankovni Ucet Emitenta uvedeny v pfislusné smluvni
dokumentaci, nebo zapoctenim pohledavky investora za Emitentem na zaklad¢ pfislusné smluvni
dokumentace.

Emitent je oprdvnén kdykoliv upsat vlastni Dluhopisy.
4. VYNOS DLUHOPISU
4.1 Dluhopisy s pevnym urokovym vynosem

Dluhopisy oznacené v piislusném Doplitku dluhopisového programu jako Dluhopisy s pevnym urokovym
vynosem budou Groc¢eny pevnou urokovou sazbou stanovenou v takovém Doplitku dluhopisového programu.

Urokové vynosy budou nartistat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do posledniho dne, ktery se do
takového Vynosového obdobi jesté zahrnuje. Urokové vynosy budou vyplaceny za kazdé Vynosové obdobi
zpétné k datu uvedenému v Doplitku dluhopisového programu (,,Den vyplaty droku®), a to v souladu
s ¢lankem 7 (Platebni podminky) téchto Emisnich podminek. Prvni platba Grokovych vynost bude provedena
k datu uvedenému v Dopliiku dluhopisového programu.

,Vynosovym obdobim® se pro Uc¢ely téchto Emisnich podminek rozumi obdobi pocinajici Datem emise
(v€etné) a koncici v poradi prvnim Dnem vyplaty Groku (tento den vyjimaje) a dale kazdé dalsi bezprosttedné
navazujici obdobi poc€inajici Dnem vyplaty tiroku (véetn€) a koncici dalSim nésledujicim Dnem vyplaty
vynosu (tento den vyjimaje) az do Dne splatnosti dluhopist (jak je definovan v ¢lanku 4.4 (Konec uroceni)
téchto Emisnich podminek). Pro ucely poc¢atku béhu kteréhokoli Vynosového obdobi se Den vyplaty uroku
neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne (jak je tento pojem definovan v ¢lanku 7.2 (Den vyplaty)
téchto Emisnich podminek). Vynosového obdobi pro konkrétni Emisi dluhopisti bude stanoveno v Doplinku
dluhopisového programu.

4.2 Konvence pro vypocet uroku
Pro ucely vypoctu urokového vynosu piislusejiciho k Dluhopistim za obdobi kratsi 1 roku se bude mit za to,

ze 1 rok obsahuje 360 dni rozdélenych do 12 mésicti po 30 kalendainich dnech, pticemz v piipad€ neuplného
mgésice se bude vychazet z po¢tu skute¢né uplynulych dni (BCK Standard 30E/360).

ZAKLADNI PROSPEKT
66



4.3 Stanoveni drokového vynosu

Castka trokového vynosu piisluiejici k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi se stanovi jako nasobek
jmenovité hodnoty takového Dluhopisu, pfislusné trokové sazby (vyjadiené desetinnym ¢islem) a prislusného
zlomku dni vypocteného dle konvence pro vypocet tiroku uvedené v ¢lanku 4.2 (Konvence pro vypocet uroku)
téchto Emisnich podminek. Celkova ¢astka tirokového vynosu Dluhopisu bude Emitentem zaokrouhlena na
dvé desetinnd mista dle matematickych pravidel.

4.4 Konec urocéeni

Dluhopisy piestanou byt iro¢eny Dnem splatnosti dluhopist (,,Dnem splatnosti dluhopisti* se rozumi Den
konecné splatnosti dluhopisii, Den pred¢asné splatnosti dluhopisit i Den splatnosti v piipadé Predcasné
splatnosti Dluhopist ve Stanoveny den vyroc¢i Emise, jak jsou definovany v ¢lanku 5 (Splaceni Dluhopisii a
nabyti Dluhopisii Emitentem) téchto Emisnich podminek), Den splatnosti v Pfipadé neplnéni povinnosti, jak
je definovan v ¢lanku 8.3 (Splatnost predcasné splatnych Dluhopisii) téchto Emisnich podminek, a Den
predcasné splatnosti nasledkem usneseni Schiize, jak je definovan v ¢lanku 12.4 (Prdavo Viastnikii dluhopisii
na predcasné splaceni Dluhopisii nasledkem usneseni Schiize) téchto Emisnich podminek.

4.5 Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu

Dluhopisy oznacené v pfislusném Dopliku dluhopisového programu jako Dluhopisy s vynosem na bazi
diskontu nebudou uroc¢eny. Vynos takovych Dluhopisti je pfedstavovan rozdilem mezi jmenovitou hodnotou
Dluhopisu a Emisnim kurzem.

4.6 Uro&eni v piipadé prodleni Emitenta

Jestlize bude Emitent v prodleni se splacenim Dluhopist, vcetné situace, kdy je Emitent v prodleni se
splacenim Dluhopisti v navaznosti na Giplné a/nebo ¢astecné predcasné splaceni dle téchto Emisnich podminek,
nebo s vyplacenim urokového vynosu Dluhopisi, bude takovy dluh Emitenta uro¢en trokovou sazbou ve vysi
7% p. a.

5. SPLACENI DLUHOPISU A NABYTi DLUHOPISU EMITENTEM
5.1 Konecné splaceni

Pokud nedojde k pfedéasnému splaceni Dluhopisti nebo k jejich nabyti Emitentem a zaniku zplsobem
stanovenym nize, bude cela jmenovita hodnota Dluhopist splacena jednorazové ke dni koneéné splatnosti, jak
je tento den oznacen v pfislusném Doplitku dluhopisového programu (,,Den kone¢né splatnosti Dluhopisi ),
a to v souladu s ¢lankem 7 (Platebni podminky) téchto Emisnich podminek.

5.2 Piedcasné splaceni Dluhopist z rozhodnuti Emitenta

Emitent je opravnén na zakladé svého rozhodnuti fadné oznameného Vlastnikiim dluhopisti v souladu ¢lanku
11.1 (Oznameni Viastnikiim dluhopisii) téchto Emisnich podminek splatit veskeré Dluhopisy k jim v takovém
rozhodnuti uréenému dnu, a to bud’ ¢aste¢né (,,Den ¢astecné piedcasné splatnosti dluhopisii) nebo zcela
(,,Den piedcasné splatnosti dluhopisii). Rozhodnuti o predCasné splatnosti se vztahuje vzdy pouze ke
konkrétni Emisi dluhopist.

Den ¢astecné predcasné splatnosti dluhopisii ani Den predCasné splatnosti dluhopisti vSak nesmi nastat diive
nez po uplynuti doby 12 mésicti od Data emise ptislusné Emise. Den caste¢né predCasné splatnosti dluhopist
musi byt souc¢asn¢ Den vyplaty uroku ptislusné Emise.
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Oznameni o (Iiplném nebo caste¢ném) pred¢asném splaceni z rozhodnuti Emitenta podle piredchoziho ¢lanku
téchto Emisnich podminek je neodvolatelné a zavazuje Emitenta piedCasné splatit veskeré Dluhopisy
konkrétni Emisi dluhopist, a to bud’ zcela, nebo ¢aste¢ne, v souladu s ustanovenimi tohoto ¢lanku Emisnich
podminek. Takové oznameni musi byt u¢inéno nejdéle 60 dnii pfede Dnem ¢aste¢né predcasné splatnosti nebo
Dnem pied¢asné splatnosti dluhopisti.

V ptipad¢ ¢astecné predCasné splatnosti Dluhopisti s pevnou urokovou sazbou vznikéa v§em Vlastniktim téchto
dluhopist pravo na vyplatu predcasné splacené Casti jmenovité hodnoty Dluhopist a alikvotniho trokového
vynosu z piedCasné splacené casti jmenovité hodnoty Dluhopisti ke Dni castecné piedcasné splatnosti
dluhopisti. V pfipadé uplné predcasné splatnosti DIuhopisti s pevnou urokovou sazbou vznikd vSem
Vlastnikiim téchto dluhopist pravo na vyplatu celé jmenovité hodnoty a alikvotniho trokového vynosu
Dluhopisu ke Dni pfedcasné splatnosti dluhopist.

Bude-li se jednat o DIuhopisy s vynosem na bazi diskontu, v pfipadé castecné predcasné splatnosti vznika
vSem Vlastnikim dluhopisti pravo na vyplatu pred¢asné splacené casti Diskontované hodnoty z predcasné
splacené ¢asti jmenovité hodnoty DIuhopisi ke Dni ¢asteCné predcasné splatnosti dluhopist. V piipade uplné
predcasné splatnosti vznika v§em Vlastnikiim dluhopisti pravo na vyplatu celé Diskontované hodnoty ke Dni
predcasné splatnosti dluhopisti.

Pti provadéni plateb z divodu pfed¢asného splaceni Dluhopisti z rozhodnuti Emitenta se postupuje v souladu
s ¢lankem 7 (Platebni podminky) téchto Emisnich podminek.

5.3 Pred¢asné splaceni Dluhopisi z rozhodnuti Vlastniki dluhopisi

Vlastnici dluhopisti jsou opravnéni zadat piredCasnou splatnost Dluhopisti pfede Dnem kone¢né splatnosti
Dluhopist vylucné (i) pokud tak stanovi Dopln€k dluhopisového programu, postupem a za podminek dle
tohoto ¢lanku 5.3 té€chto Emisnich podminek v ptipadé Pfedc¢asné splatnosti Dluhopisti ve Stanoveny den
vyro¢i Emise (jak je tento pojem definovan nize), (ii) v souladu s clankem 8 (Predcasna splatnost Dluhopisii
v pripadé neplneni povinnosti) téchto Emisnich podminek, a (iii) v souladu s ¢lankem 12.4 (Pravo Viastniki
dluhopisti na predcasnou splatnost Dluhopisii v diisledku usneseni Schiize) téchto Emisnich podminek,
v zadnych jinych pfipadech nejsou Vlastnici dluhopisti opravnéni pred¢asné splaceni Dluhopisii pozadovat.

Pokud tak stanovi Doplnék dluhopisového programu, Vlastnik dluhopisu piislusné Emise je opravnén
pisemnym oznamenim doru¢enym Emitentovi nejpozdéji 90 (slovy: devadesat) dni pred pfislusnym dnem
vyro¢i dané¢ Emise, ktery bude urcen (resp. budou urCeny, pokud téchto dni vyro¢i Emise bude vice)
v Doplitku dluhopisového programu (,,Stanoveny den vyro¢i Emise®), pozadat o splaceni vSech nebo
nékterych jim vlastnénych Dluhopist pfislusné Emise a Emitent je povinen takové Dluhopisy splatit
(,,PFed¢asna splatnost Dluhopist ve Stanoveny den vyroci Emise*).

Zadost o predgasné splaceni v piipadé Piedasné splatnosti Dluhopisii ve Stanoveny den vyro¢i Emise maze
byt Vlastnikem dluhopisti ucinéna v souladu s clankem 11.3 (Ozndmeni Emitentovi) téchto Emisnich
podminek. V Zadosti o pfedéasné splaceni je nutno uvést poget kusti Dluhopisti o jejichz splaceni je zadano a
¢islo étu na ktery ma byt provedena vyplata. Zadost o predéasné splaceni musi byt pisemna, pfi¢emz je
akceptovana i elektronicka podoba, a podepsana osobami opravnénymi jménem Vlastnika dluhopisii jednat.
V piipadé pochybnosti si miize Emitent vyzadat, aby podpisy na zadosti byly ufedné ovéfeny. Zadatel musi ve
stejné lhité dorucit Emitentovi i vesSkeré dokumenty pozadované pro provedeni vyplaty podle ¢lanku 7
(Platebni podminky) téchto Emisnich podminek.

Vsechny dluhy Emitenta z Dluhopisti (tedy povinnost splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisi nebo
Diskontovanou hodnotu, jedna-li se o predcasné splaceni Dluhopisti s vynosem na bazi diskontu, a pomérny
urokovy vynos, je-li relevantni), ohledné nichz Vlastnik dluhopisti poZzadal o pfedcasné splaceni v piipade
Pred¢asné splatnosti Dluhopist ve Stanoveny den vyro¢i Emise, se stanou pred¢asné splatnymi k poslednimu
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dni kalendainiho mésice nasledujiciho po piislusném Stanoveném dni vyro¢i Emise (,,Den splatnosti
v pripadé Pired¢asné splatnosti Dluhopist ve Stanoveny den vyro¢i Emise®), ledaze se Dluhopisy stanou
splatné diive na zaklad¢ t€chto Emisnich podminek nebo kogentniho ustanoveni pravnich predpist (v takovém
pfipadé se postupuje podle piisluSnych ustanoveni téchto Emisnich podminek nebo kogentnich ustanoveni
pravnich piedpist).

5.4 Nabyti Dluhopisti Emitentem

Emitent je opravnén kdykoliv nabyvat do svého vlastnictvi Dluhopisy, a to jakymkoli zptisobem a, v pfipadé
uplatného nabyti, za jakoukoli cenu.

5.5 Zanik Dluhopisii nabytych Emitentem

Dluhopisy nabyté Emitentem pfede Dnem konecné splatnosti Dluhopisi nezanikaji okamzikem nabyti
Dluhopist Emitentem, ledaze Emitent rozhodne jinak. Emitent je dale na zakladé svého volného uvazeni
opravnén rozhodnout, zda Dluhopisy bude drzet ve svém majetku, zda je znovu proda, ¢i zda rozhodne o jejich
zaniku. Dluhopisy nabyté Emitentem zanikaji Dnem konecné splatnosti Dluhopisti, Dnem castecné predcasné
splatnosti dluhopisti, Dnem pted¢asné splatnosti dluhopisti nebo dnem uréenym Emitentem, pokud Dni
konecné splatnosti Dluhopisti, Dni ¢asteCné piedCasné splatnosti dluhopisti nebo Dni predcasné splatnosti
dluhopist pfedchézi.

5.6 Vykon prav spojenych s vlastnimi Dluhopisy

Pro ticely ustanoveni Emisnich podminek upravujicich Schiizi (jak je definovana v ¢lanku 12.1(a) (Piisobnost)
téchto Emisnich podminek) se k vlastnim DIluhopisiim ve vlastnictvi Emitenta nepfihlizi. Je-li k Rozhodnému
dni pro vyplaceni trokti nebo k Rozhodnému dni pro splaceni jmenovité hodnoty Vlastnikem dluhopisu
Emitent, nevznikne Emitentovi pravo na vyplatu trokového vynosu nebo jmenovité hodnoty takového
Dluhopisu.

6. POVINNOSTI EMITENTA

6.1 Omezeni vyplat

Emitent se zavazuje, Ze do uplného splnéni vSech dluhii z Dluhopisi:

(a) neprovede piimo ¢i neptimo zadnou platbu na uhradu dluhti podtizenych dluhiim z Dluhopist (véetné
platby vynost, troki a obdobnych plnéni);

(b) nenavrhne usneseni o vyplaté ani nerozd€li nebo nevyplati jakykoliv podil na zisku, podil na jinych
vlastnich zdrojich ani jinou vyplatu nebo obdobnou ¢astku (napt. zalohu na podil na zisku nebo jinych
vlastnich zdrojich); a

(©) nevyplati Grok z nevyplaceného podilu na zisku nebo jinych vlastnich zdroja.

6.2 Pouziti vytézku

Emitent pouzije vytézek z emise Dluhopisi pouze:

(a) k nakupu Investi¢nich akcii AVANT GROUP SICAV a/nebo Investi¢nich akcii AVANT BESS

SICAYV postupem dle ¢lanku 6.3 (Vdzany ucet) v ptipadé¢, kdy bude Emisni kurz Dluhopisu uhrazen
investorem bezhotovostnim pfevodem na bankovni et dle ¢lanku 6.3 (Vdzany ucet); a/nebo
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(b)  krestrukturalizaci dluhu Skupiny, za coz bude Emitentovi poskytnuto protiplnéni odpovidajici
nominalni hodnoté restrukturalizovaného dluhu, a to prostfednictvim Investi¢nich akcii AVANT
GROUP SICAV, kter¢ budou emitovany AVANT GROUP SICAV piimo Emitentovi.

6.3 Vazany ucet

Emitent je povinen zajistit, ze vytézek Emise dle ¢lanku 6.2 (a) (Pouziti vytézku) bude slozen u Agenta pro
zajisténi na zvlaStnim bankovnim uctu, ze kterého bude poskytnut Emitentovi pouze, pokud mu Emitent
prokaze, ze jej pouzije v souladu s ¢lankem 6.2 (a) (Pouziti vytezku) a ze ptislusené Investi¢ni akcie budou
predmétem Zajisténi, piipadné, Ze budou pouZity na splaceni Dluhopist a jejich pfislusenstvi. Emitent je dale
povinen zajistit, ze na tento ucet budou sloZzeny veskeré prostiedky, které ziska za provedeni odkupu
ptislusnych Investi¢nich akcii nabytych dle ¢lanku 6.2 (Pouziti vytézku), pticemz jejich nasledné pouziti se tidi
predchozi vétou.

6.4 Zakaz dispozic
Emitent se zavazuje zajistit, ze az do Gplného splaceni v§ech dluhti z Dluhopist neproda, nevlozi (jako predmét
vkladu nebo nepenézitého piiplatku mimo zakladni kapital) do jiné spole¢nosti, nesveéri do svétenského fondu,

nepievede, ani jinak nezcizi jakykoliv sviij majetek ani jakoukoliv jeho ¢ast (,,Dispozice s majetkem).

Vyse uvedend omezeni se netykaji ptipadt, kdy takova Dispozice s majetkem bude provedena:

(a) v ramci bézného obchodniho styku a za podminek obvyklych v obchodnim styku, vcetné obvyklé
ceny; nebo
(b) ve vztahu k majetku s Gi¢etni hodnotou mensi nez 30.000.000 K¢.

Pro vylouceni vSech pochybnosti se vyse uvedena omezeni nevztahuji na pouziti vytézku z emise Dluhopisti
dle ¢l. 6.2 Emisnich podminek.

6.5 Informacni povinnosti

Emitent ptedlozi Vlastniklim dluhopisti zptisobem podle ¢lanku 11.1 (Ozndmeni Viastnikiim dluhopisi) téchto
Emisnich podminek, ihned jakmile bude k dispozici, avSak v kazdém piipadé nejpozdéeji do 6 mesicl po
skonceni ucetniho obdobi, svoji individualni Gcetni zavérku vyhotovenou k poslednimu dni daného ucetniho
obdobi.

Povinnost Emitenta podle tohoto ¢lanku zahrnuje v kazdém piipadé piedlozit ucetni vykazy obsahujici
rozvahy a vykazy ziskl a ztrat za ptislusSné obdobi, jejichz spravnost, Gplnost, piesnost a pravdivost vcetné
souladu téchto vykazli srelevantnimi t¢etnimi standardy, bude pisemné potvrzena osobou ¢i osobami
opravnénymi jednat za Emitenta.

7. PLATEBNI PODMINKY
7.1 Ména plateb

Emitent se zavazuje splatit jmenovitou hodnotu Dluhopist (poptipadé Diskontovanou hodnotu, jedna-li se o
predcasné splaceni Dluhopisti s vynosem na bazi diskontu) a vyplatit tirokovy vynos Dluhopist (pokud je
relevantni) v ¢eskych korunach prostfednictvim Administratora. Jmenovitd hodnota Dluhopist (popiipadé
Diskontovana hodnota, jedna-li se o pfedcasné splaceni Dluhopisti s vynosem na bazi diskontu) a urokové
vynosy Dluhopisti (pokud jsou relevantni) bude Emitentem splacena Vlastnikim dluhopist Emitentem za
podminek stanovenych témito Emisnimi podminkami a danovymi, devizovymi a jinymi piislu§nymi pravnimi
predpisy Ceské republiky platnymi a u¢innymi v dobé provedenti piislusné platby a v souladu s nimi.
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V piipadé, Ze dojde k nahrazeni ¢eské koruny ménou euro v souvislosti se vstupem Ceské republiky do
Evropské ménové unie, je Emitent bez ohledu na vyse uvedené opravnén ode dne vstupu Ceské republiky do
Evropské ménové unie vyplacet jakékoli penézité dluhy z jakychkoliv v té dobé nesplacenych Dluhopist
vméné euro. Céstka piislusné platby bude z ¢eskych korun na ménu euro piepoétena v souladu s obecné
zdvaznymi nebo uzndvanymi pravidly pro takovy piepocet. Nahrazeni Ceské koruny meénou euro vyse
uvedenym zpusobem a provadéni plateb v eurech nebude povazovano za poruseni povinnosti Emitenta podle
téchto Emisnich podminek ani za zménu Emisnich podminek vyzadujici souhlas schiize Vlastnikd dluhopis.
Vyse uvedeny postup se uplatni obdobné, pokud bude ¢eska koruna nahrazena jinou ménou nez euro.

7.2 Den vyplaty

Splaceni jmenovité hodnoty Dluhopist (poptipadé Diskontované hodnoty, jedné-li se o pfedcasné splaceni
Dluhopisti s vynosem na bazi diskontu) a vyplaceni trokovych vynosti Dluhopist (pokud je relevantni) bude
Emitentem provadeéno prostfednictvim Administratora k datim uvedenym v téchto Emisnich podminkach a v
prislusném Dopliikku dluhopisového programu (kazdy takovy den podle smyslu dale také ,,Den kone¢né
splatnosti Dluhopisti““ nebo ,,Den piedcasné splatnosti dluhopisi“ nebo ,.Den ¢asteéné piedcasné
splatnosti dluhopist“ nebo ,,Den vyplaty troku“ nebo ,,Den splatnosti v pripadé Pired¢asné splatnosti
Dluhopist ve Stanoveny den vyroc¢i Emise“ nebo ,,Den splatnosti v Pripadé neplnéni povinnosti“ (jak je
definovan v ¢lanku 8.3 (Splatnost predcasné splatnych Dluhopisii) téchto Emisnich podminek) nebo ,,Den
predcasné splatnosti nasledkem usneseni Schiize (jak je definovan v ¢lanku v ¢lanku 12.4 (Pravo Viastnikii
dluhopisii na predcasné splaceni Dluhopisi nasledkem usneseni Schiize) téchto Emisnich podminek) nebo
kazdy z téchto dni také ,,Den vyplaty“). Piipadne-li Den vyplaty na jiny nez pracovni den, vznikne Emitentovi
povinnost zaplatit pfedmétné ¢astky nejblizsi nasledujici pracovni den, aniz by byl povinen platit urok nebo
jakékoli jiné dodatecné Castky za takovy Casovy odklad.

»~Pracovnim dnem‘ se pro ucely téchto Emisnich podminek rozumi jakykoliv kalendaini den (vyjma soboty
a nedéle), v némz jsou banky v Ceské republice b&Zné otevieny pro vefejnost a v némz se provadi vyporadani
mezibankovnich plateb v &eskych korunach (piipadné jiné zakonné méné Ceské republiky, ktera by eskou
korunu nahradila).

7.3 Urc¢eni prava na obdrZeni vyplat souvisejicich s Dluhopisy
(2) Jmenovita hodnota

Opravnéné osoby, kterym Emitent splati jmenovitou hodnotu Dluhopist, jsou osoby, které budou Vlastniky
dluhopist ke konci kalendarniho dne, ktery o 10 dni pfedchazi Dni konecné splatnosti Dluhopisti nebo Dni
predcasné splatnosti dluhopisti nebo Dni ¢asteéné pred¢asné splatnosti dluhopisti nebo Dni splatnosti v Piipadé
neplnéni povinnosti (,,Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty®, kazda takova osoba dale také jen
,Opravnéna osoba pro splaceni jmenovité hodnoty*).

»Datem ex-jistina“ se pro ucely téchto Emisnich podminek rozumi den bezprostiedné nasledujici po
Rozhodném dni pro splaceni jmenovité hodnoty.

Pro ucely uréeni Opravnéné osoby pro splaceni jmenovité hodnoty nebude Emitent piihlizet k pfevodim
Dluhopisti u¢inénym v kalendaini den, na ktery pfipada Datum ex-jistina, nebo kdykoli po tomto dni. Pokud
to nebude odporovat platnym a u¢innym pravnim predpisim, mohou byt pievody vSech Dluhopist
pozastaveny pocinaje Datem ex-jistina az do prislusného Dne vyplaty, pfi¢emz na vyzvu Emitenta u¢inénou
Vlastnikim dluhopist v souladu s ¢lankem 11.1 (Ozndmeni Viastnikiim dluhopisii) téchto Emisnich podminek
je Vlastnik dluhopisti povinen k takovému pozastaveni pifevodi poskytnout potiebnou soucinnost.

(b) Urokové vynosy Dluhopisu
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Opravnéné osoby, kterym Emitent vyplati urokové vynosy Dluhopisti, jsou osoby, které¢ budou Vlastniky
dluhopisti ke konci kalendainiho dne, ktery o 10 dnti pfedchazi Dni vyplaty tiroku nebo Dni splatnosti
v Ptipadé neplnéni povinnosti (,,Rozhodny den pro vyplaceni uroki“, kazda takova osoba dale také jen
,Opravnéna osoba pro vyplaceni uroki“; Opravnéna osoba pro splaceni jmenovité hodnoty a Opravnéna
osoba pro vyplaceni uroku téz jako ,,Opravnéné osoby“, v jednotném Ccisle jako ,,Opravnéna osoba“).

»Datem ex-kupon“ se pro ucely téchto Emisnich podminek rozumi den bezprostiedné nasledujici po
Rozhodném dni pro vyplaceni troku.

Pro tcely Opravnéné osoby pro vyplaceni urokti nebude Emitent ptihlizet k ptevodiim Dluhopisti u¢inénym
v kalendarni den, na ktery ptipada Datum ex-kupoén, nebo kdykoli po tomto dni.

7.4 Provadéni plateb

Emitent bude prostfednictvim Administratora provadét platby Opravnénym osobam bezhotovostnim
pfevodem na jejich ucet vedeny u banky v ¢lenském staté Evropské unie nebo jiném staté tvotici Evropsky
hospodaisky prostor podle instrukce, kterou piislusnd Opravnéna osoba sdéli Administratorovi vérohodnym
zpusobem nejpozdéji 5 pracovnich dnti pfede Dnem vyplaty.

Instrukce bude mit formu podepsaného pisemného prohlaseni (s ufedné oveérenym podpisem nebo podpisem
ucinénym pred opravnénym pracovnikem Administratora), které bude obsahovat dostatecnou informaci o
bankovnim uctu, na ktery ma byt platba provedena, umoziujici Administratorovi platbu provést; v piipadé
pravnickych osob bude doplnéna o original nebo ufedné ovéienou kopii ne starsi 6 mésict platného vypisu z
obchodniho rejstiiku a/nebo jiného obdobného registru, ve kterém je Opravnéna osoba registrovana, pricemz
soulad udaju v takovémto vypise s instrukci oveéii Administrator (takova instrukce spolu s vypisem z
obchodniho rejstfiku (pokud je relevantni) a ostatnimi pfipadné pfislusSnymi ptilohami dale také jen
,Instrukce®).

Instrukce musi byt v obsahu a formé& vyhovujici rozumnym pozadavkiim Administratora, pricemz
Administrator bude opravnén vyzadovat dostatecné uspokojivy dikaz o tom, ze osoba, ktera Instrukci
podepsala, je opravnéna za Opravnénou osobu takovou Instrukci podepsat. Takovy dikaz musi byt
Administratorovi dorucen taktéz nejpozdéji 5 pracovnich dni pfede Dnem vyplaty. V tomto ohledu bude
Administrator zejména opravnén pozadovat (i) predlozeni plné moci v pfipadé, Ze za Opravnénou osobu bude
jednat zmocnénec, a (ii) dodate¢né potvrzeni Instrukce od Opravnéné osoby.

Jakakoli Oprévnéna osoba, kterd v souladu s jakoukoliv pfislusnou mezinarodni smlouvou o zamezeni dvojiho
zdanéni (jiz je Ceska republika vazina) uplatiuje narok na dafiové zvyhodnéni, je povinna dorudit
Administratorovi a Emitentovi, spolu s Instrukci jako jeji nedilnou soucast doklad o svém danovém domicilu,
jakoz i dalsi doklady, které si miize Administrator nebo Emitent a piislusné danové organy vyzadat. Bez ohledu
na toto své opravnéni nebude Administrator nebo Emitent provérovat spravnost a Gplnost takovych Instrukei
a neponese zadnou odpovédnost za Skodu ¢i jinou ujmu zptisobenou prodlenim Opravnéné osoby s dorucenim
Instrukce, jeji nespravnosti ¢i jinou vadou takové Instrukce.

V pripad¢€ originalii cizich vefejnych listin nebo fedniho ovéfeni v cizing si Administrator a Emitent mize
vyzadat poskytnuti prislusného vyssiho nebo dal$iho ovéteni, resp. apostily dle haagské umluvy o apostilaci
(podle toho, co je relevantni). Administrator a Emitent mize dale zadat, aby veskeré dokumenty vyhotovené
v cizim jazyce byly opatfeny tfednim prekladem do ceského jazyka.

Pokud Instrukce obsahuje vSechny nalezitosti podle tohoto ¢lanku 7.4 (Provadéni plateb), je Emitentovi
dorucena v souladu s timto clankem 7.4 (Provadéni plateb) a ve vSech ostatnich ohledech vyhovuje
pozadavkim tohoto ¢lanku 7.4 (Provadéni plateb), je povazovana za fadnou.
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Pokud neni v Instrukci vyslovné uvedeno jinak, plati Instrukce pouze pro nejblizs$i Den vyplaty nasledujici po
jejim vystaveni. Aby Instrukce platila pro vSechny budouci platby tykajici se Dluhopisii, musi byt v ni vyslovné
uvedeno, ze je urCena pro vSechny platby urokovych vynosi a splaceni jmenovité hodnoty (resp. pro vSechny
platby tykajici se Dluhopisil). Opravnéna osoba miize piipadné udé€lit jinou Instrukei (,,Zménova Instrukce*)
nebo pifedchozi Instrukci odvolat.

Ptipadné odvolani Instrukce musi byt Administratorovi vérohodnym zptisobem sdéleno v pisemném ozndmeni
doruceném nejpozdéji 5 pracovnich dni prede Dnem vyplaty. Je-li soucasti Instrukce plna moc, na zakladé niz
mulze za Opravnénou osobu jednat zmocnénec, poklada se za platnou a cinnou az do doruceni jejiho
pisemného odvolani zmocnitelem Administratorovi (pficemz predmétné odvolani bude dostatecné urcité
specifikovat Instrukci, ke které se vztahuje).

Povinnost Emitenta prostfednictvim Administratora zaplatit jakoukoli dluznou c¢astku v souvislosti s
Dluhopisy se povazuje za splnénou fadné a vcas, pokud je pfislusna c¢astka poukdzana Opravnéné osobé na
zaklade tadné Instrukce a pokud je nejpozdéji v prislusny den splatnosti takové castky (i) pfipsana na tcet
banky takové Opravnéné osoby v clearingovém centru Ceské narodni banky, jedna-li se o platbu v &eskych
korunach, nebo (ii) odepsana z uc¢tu Emitenta, jedna-li se o platbu v jiné méné nez v ¢eskych korunach.

Pokud kterakoli Opravnéna osoba nedodala Administratorovi fadnou Instrukci v souladu s timto ¢lankem, pak
se zavazek splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisu nebo urokové vynosy Dluhopisu povazuje viici takové
Opravnéné osobé za splnény fadné a vcas, pokud je ptislusna castka poukazana Opravnéné osob€ v souladu s
fadnou Instrukei podle tohoto ¢lanku a pokud je nejpozdéji do 10 pracovnich dnd ode dne, kdy Emitent obdrzel
fadnou Instrukci, odepsana z uctu Emitenta, priCemz plati, ze takova Opravnéna osoba nema narok na jakykoli
urok ¢i doplatek za ¢asovy odklad.

Emitent ani Administrator neni odpovédny za zpozdéni vyplaty jakékoli dluzné ¢astky zptisobené tim, Ze (i)
Opravnéna osoba vcas nedodala fadnou Instrukci nebo dals$i dokumenty nebo informace pozadované v tomto
¢lanku, (ii) takova Instrukce, dokumenty nebo informace byly neuplné, nespravné nebo nepravdivé nebo (iii)
takové zpozdéni bylo zplsobeno okolnostmi, které nemohl Emitent ani Administrator ovlivnit a Opravnéné
osobé v takovém piipadé nevznika zadny narok na jakykoli doplatek ¢i trok nebo jiny vynos za takto
zpusobeny ¢asovy odklad ptislusné platby.

Emitent ani Administrator dale neni odpovédny za to, Zze platba je posldna na bankovni ucet uvedeny v
Instrukei, pokud Zménova Instrukce nebo odvolani Instrukce nebo odvolani plné moci v souvislosti s Instrukci
je doruceno Administratorovi pozdéji nez 5 pracovnich dnil pied piislusnym Dnem vyplaty.

V ptipadé, Ze Administrator neobdrzi fadnou Instrukci mize svilj zavazek fadné a v€as splatit jmenovitou
hodnotu Dluhopisii (poptipadé Diskontovanou hodnotu, jedna-li se o pted¢asné splaceni Dluhopisii s vynosem
na bazi diskontu) a/nebo urokovy vynos Dluhopist (je-li relevantni) splnit téz tim, Ze provede vyplatu
Opravnéné osob€ na bankovni et urceny ve smlouvé o upisu Dluhopist, uzaviené mezi Emitentem a
Opravnénou osobou jakoZzto upisovatelem pfi Upisu emise Dluhopisi (,,Sekundarni ucet). Ke zméné
Sekundarniho u¢tu miize dojit pouze prosttednictvim Zménové Instrukce, ktera bude, kromée dalSich nalezitosti
uvedenych v tomto ¢lanku, obsahovat vyslovny pozadavek na zménu Sekundarniho Gétu, spolu s uvedenim
Cisla Gictu, jez ma byt noveé povazovan za Sekundarni ucet. Emitent ani Administrator neodpovida za aktualnost
a/nebo spravnost Sekundarniho Gctu.

8. PREDCASNA SPLATNOST DLUHOPISU V PRIPADE NEPLNENI POVINNOSTI
8.1 Pravo Vlastniki dluhopist poZadat Emitenta v pripadé neplnéni povinnosti

Pokud nastane kterdkoli z nize uvedenych skutecnosti a takova skutecnost bude trvat (kazda z takovych
skute¢nosti dale jen ,,PFipad neplnéni povinnosti®):
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(2)

(b)

(c)

(d)

(e)

&)

(2

(h)

Prodleni s platbami

Emitent je v prodleni s jakoukoliv platbou v souvislosti s Dluhopisy vice nez 10 pracovnich dni; nebo
Poruseni ostatnich povinnosti

Emitent porusi nebo nesplni jakoukoliv dalsi podstatnou povinnost (jinou nez uvedenou v pism. a)
vyse) vyplyvajicich z téchto Emisnich podminek) a takové poruseni, pokud mize byt napraveno,
zlustane nenapraveno déle nez tficet (30) Pracovnich dnti ode dne, kdy byl Emitent na tuto skutecnost
pisemné upozornén kterymkoli Vlastnikem dluhopisu (ktery nebyl k takovému datu splacen nebo
odkoupen nebo zrusen) dopisem dorucenym Emitentovi, ptip. Administratorovi do mista UrCené
provozovny; nebo

Ukonceni podnikani

Ptestane-li Emitent podnikat nebo pfestane byt opravnén k vykonavani hlavniho pfedmétu své
¢innosti, tak je vykonavan ke dni vyhotoveni téchto Emisnich podminek; nebo

Soudni a jina rozhodnuti
Emitent nesplni jakoukoliv soudem, rozhod¢im soudem nebo spravnim orgdnem pravomocné
ulozenou platebni povinnost, ktera jednotlivé nebo v souhrnu prevysuje ¢astku 20.000.000 K¢ (nebo
ekvivalent této hodnoty v jakékoliv jiné mén€), a to ani ve lhtté 30 kalendarnich dni od doruceni
takovéhoto pravomocného rozhodnuti Emitentovi, nebo v takové delsi lhuté, kterda je uvedena
v ptislusném rozhodnuti; nebo
Protipravnost
Povinnosti z Dluhopist piestanou byt zcela nebo z¢asti pravné vymahatelné nebo se dostanou do
rozporu s platnymi pravnimi piedpisy nebo se pro Emitenta stane protipravnim plnit kteroukoliv svou
vyznamnou povinnost z Dluhopisii nebo jinou povinnost podle Emisnich podminek; nebo
Platebni neschopnost
(1) Emitent je v tpadku ve vyznamu podle zakona ¢. 182/2006 Sb., o tpadku a zptisobech
jeho feseni (insolvenéni zakon), ve znéni pozd¢jsich predpist (,,Insolvenéni zakon*);
nebo

(i1) Emitent na sebe poda insolvencni navrh ve smyslu Insolvencniho zakona; nebo

(iii))  ve vztahu k Emitentovi je podan nikoliv zjevné bezdtvodny insolven¢ni navrh podle
Insolvencniho zakona; nebo

ZruSeni a likvidace

Bude vydano pravomocné rozhodnuti soudu nebo jiného ptislusného organu nebo piijato usneseni
valné hromady nebo jiného ptislusného organu Emitenta o zruseni Emitenta s likvidaci; nebo

Ukony ze strany véfiteli

Emitent nesplni fadné a vcas povinnost ulozenou jakymkoliv vykonatelnym rozhodnutim soudu,
rozhodc¢iho soudu, rozhodce, spravniho nebo jiného organu statni moci,
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6)] Nezfizeni ¢i zruseni zajisténi

Nedojde ke ziizeni Zajisténi ve prospéch Vlastnikti dluhopisti na jméno Agenta pro zajisténi jako
zastavniho véfitele za podminek uvedenych v Clanku 2.3 (Zfizeni Zajisteni ) a toto poruseni neni
napraveno nejpozdéji 20 Pracovnich dnti poté, co k poruseni doslo, nebo (po ztizeni Zajisténi) zastavni
prava v ramci Zajisténi nebudou zastavnimi pravy v pofadi predpokladaném témito Emisnimi
podminkami, Zajisténi zanikne nebo prestane byt kdykoliv a z jakéhokoliv diivodu platné a ucinné,
nebo Emitent namitne neplatnost ¢i neucinnost Zajisténi, a to vzdy pouze pokud nestanovi Emisni
podminky jinak,

potom mize kterykoliv Vlastnik dluhopisti na zakladé svého uvazeni pisemnym ozndmenim adresovanym a
doruéenym Emitentovi (,,Zadost o pred¢asné splaceni*) pozadat o pred¢asné splaceni jmenovité hodnoty
Dluhopist (poptipadé Diskontované hodnoty, jedna-li se o pfedcasné splaceni Dluhopisti s vynosem na bazi
diskontu), jejichz je vlastnikem, a které od toho okamziku nezcizi, a dosud nevyplaceného narostlého
urokového vynosu (je-li relevantni) ztéchto Dluhopisi v souladu s ¢lankem 4.1 (Dluhopisy s pevnym
urokovym vynosem) téchto Emisnich podminek, ke Dni splatnosti v Pfipadé neplnéni povinnosti (jak je
definovan nize) a Emitent je povinen takovéto Dluhopisy (spolecné s narostlym a dosud nevyplacenym
urokovym vynosem, je-li relevantni) takto splatit v souladu s ¢lankem 7 (Platebni podminky) téchto Emisnich
podminek.

Porusi-li nebo nesplni-li Emitent jakoukoliv povinnost v souvislosti s Dluhopisy nebo nastane-li Piipad
neplnéni povinnosti, je Emitent povinen oznamit tuto skutecnost Vlastniktim dluhopisii postupem podle ¢lanku
11.1 (Oznameni Viastnikiim dluhopisii) téchto Emisnich podminek, a to bez zbyteéného odkladu poté, co se o
této skutecnosti dozvédéel.

8.2 NalezZitosti Zadosti o predc¢asné splaceni

Zadost o predéasné splaceni miize byt Vlastnikem dluhopisii u¢inéna v souladu s ¢lankem 11.3 (Ozndmeni
Emitentovi) téchto Emisnich podminek nejpozdéji do 30 dnit ode dne, co Emitent oznamil Ptipad neplnéni
povinnosti postupem podle ¢lanku 11.1 (Ozndameni Viastnikim dliuhopisii) téchto Emisnich podminek nebo co
se Vlastnik dluhopisu o Piipadu nepInéni povinnosti dozvédél. V Zadosti o predasné splaceni je nutno uvést
pocet kust Dluhopisti o jejichZ splaceni je zadano a &islo uétu na ktery ma byt provedena vyplata. Zadost o
predcCasné splaceni musi byt pisemna, podepsana osobami opravnénymi jménem Vlastnika dluhopist jednat,
pfi¢emz jejich podpisy musi byt Gifedné ovéteny. Zadatel musi ve stejné Ihité doruit Emitentovi i veskeré
dokumenty pozadované pro provedeni vyplaty podle ¢lanku 7 (Platebni podminky) téchto Emisnich podminek.

8.3 Splatnost predcasné splatnych Dluhopisi

Vsechny dluhy Emitenta z Dluhopist (tedy povinnost splatit jmenovitou hodnotu Dluhopist nebo
Diskontovanou hodnotu, jedna-li se o pred¢asné splaceni Dluhopisti s vynosem na bazi diskontu, a pom&rny
urokovy vynos, je-li relevantni), ohledné nichz Vlastnik dluhopisti pozadal o ptedCasné splaceni v Piipade
neplnéni povinnosti podle ¢lanku 8.2 (NdleZitosti Zadosti o predcasné splaceni) téchto Emisnich podminek, se
stanou predcasné splatnymi k poslednimu pracovnimu dni v kalendainim mesici nasledujicim po kalendainim
mesici, ve kterém Vlastnik dluhopisti dorucil pisemnou zadost o predCasné splaceni Dluhopisit (,,Den
splatnosti v Piipadé neplnéni povinnosti*), ledaze se Dluhopisy stanou splatné diive na zaklad¢ téchto
Emisnich podminek nebo kogentniho ustanoveni pravnich ptredpist (v takovém ptipadé se postupuje podle
prislusnych ustanoveni téchto Emisnich podminek nebo kogentnich ustanoveni pravnich predpist).

9. PROMLCENI
Prava z Dluhopist se promlcuji uplynutim obecné promlceci lhity podle zékona ¢. 89/2012 Sb., obCansky

zakonik, ve znéni pozdéjsich piedpist (,,Obéansky zakonik®).
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10.  ADMINISTRATOR
10.1 Administrator a Urcena provozovna

Emitent povéfil Administratora vykonem funkce platebniho zastupce, tedy (i) vykonem sluzby spojené s
vyplatami trokovych vynost a se splacenim Dluhopist a dal$i souvisejici sluzby; a rovnéz (ii) vykonem sluzby
tykajicich se vypoctl spojenych s Dluhopisy. Urena provozovna Administratora je na adrese Urcené
provozovny.

10.2  DalSi a jiny Administrator a jind Urcena provozovna

Emitent vyhrazuje pravo kdykoli jmenovat jiného nebo dalsiho Administratora a ur€it jinou nebo dal$i Urcenou
provozovnu, popiipadé urcit dalsi obstaravatele plateb za predpokladu, ze takova zména nebude mit negativni
dopad na postaveni nebo zajmy Vlastnikti dluhopisti. Zménu Administratora nebo Uréené provozovny nebo
urceni dalSich obstaravateld plateb Emitent oznami Vlastnikiim dluhopisti zptisobem uvedenym v ¢lanku 11.1
(Ozndameni Viastnikium dluhopisii) téchto Emisnich podminek. Jakékoliv takovd zména nabude ucinnosti
uplynutim lhity 15 kalendainich dnti ode dne takového ozndmeni, pokud v takovém oznameni neni stanoveno
pozdéjsi datum Gcinnosti.

V kazdém pripad¢ vsak jakakoliv zména, kterd by jinak nabyla G¢innosti mén¢ nez 30 kalendatnich dni pred
nebo po Dni vyplaty jakékoliv ¢astky v souvislosti s Dluhopisy, nabude tc¢innosti 30. dnem po takovém Dni
vyplaty. Bude-li se takov4d zména mit negativni dopad na postaveni nebo zajmy Vlastnikti dluhopisti, bude o
takové zméné rozhodovat Schize.

Pro piislusnou Emisi mize byt v Dopliku dluhopisového programu urcen jiny nebo dalsi administrator a jina
nebo dal$i urCend provozovna, pfipadné urceno, ze ¢innosti uvedené v ¢l. 10.1 Emisnich podminek bude
Emitent vykonavat sam.

10.3  Vztah Administratora k Vlastnikiim dluhopist

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s administratorem jednd Administrator jako
zastupce Emitenta, za dluhy Emitenta plynouci z Dluhopisi neruci a ani je jinak nezajistuje a neni v zddném
pravnim vztahu s Vlastniky dluhopist, neni-li ve Smlouvé s administratorem nebo v zakon¢ uvedeno jinak.

11.  OZNAMENI
11.1  Oznameni Vlastnikim dluhopisi

Jakékoliv ozndmeni Vlastnikiim dluhopist bude platné a ¢inné, pokud bude uvefejnéno v ¢eském jazyce na
internetové strance Emitenta www.avantservices.cz, v oddilu oznafeném jako ,,Dokumenty*. Stanovi-li
kogentni ustanoveni relevantnich pravnich piedpist ¢i tyto Emisni podminky pro uvefejnéni nekteré¢ho z
oznameni podle téchto Emisnich podminek jiny zpusob, bude takové oznameni povazovano za platné
uvetejnéné jeho uvefejnénim zplsobem piedepsanym piislusSnym pravnim piedpisem, nebo zplisobem
specifikovanym v prislusném ustanoveni téchto Emisnich podminek. V pfipad¢€, ze bude nékteré oznameni
uvetejnovano vice zpisoby, bude se za datum takového oznameni povazovat datum jeho prvniho uvefejnéni.

11.2  Oznameni Vlastnikim dluhopisii Agentem pro zajiSténi

Jakékoli ozndmeni Vlastnikim dluhopisti Agentem pro zajisténi bude platné a G¢inné, pokud bude uvetejnéno
v Ceském jazyce na internetovych strankach Agenta pro zajisténi www.avantcapital.cz. Stanovi-li kogentni
ustanoveni relevantnich pravnich pfedpist jiny zpusob, bude takové oznameni povazovano za uveiejnéné
splnénim postupu podle piislusného pravniho predpisu. V piipadé€, Ze bude nékteré oznameni uvefejiiovano
vice zptisoby, bude se za datum takového ozndmeni povazovat datum prvniho uvetejnéni.
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11.3 Oznameni Emitentovi

Jakékoli oznameni, které ma byt podle téchto Emisnich podminek doru¢eno doporuc¢ené Emitentovi, bude
fadn¢ ucinéno, pokud bude dorueno Administratorovi na adresu Urcené provozovny. Pro ucely fadného
doruceni bude jakékoliv ozndmeni obsahovat oznaceni nazev Dluhopist, ktery bude pro danou Emisi stanoven
v Doplitku dluhopisového programu.

12. SCHUZE VLASTNIKU DLUHOPISU
12.1 Pusobnost a svolani Schize
(a) Piisobnost

Nestanovi-li pravni predpisy jinak, do plsobnosti schlize Vlastnikd dluhopisti (,,Schiize®) patii vylucné
rozhodovéni o:

(1) zmeénach téchto Emisnich podminek (pokud se souhlas Schiize k takové zméné¢ vyzaduje s tim, ze
74dnd zména Emisnich podminek neni mozné bez souhlasu Emitenta) (,,Zména Emisnich
podminek®);

(i1) o jmenovani nebo zméné spole¢ného zastupce Vlastnikti dluhopist podle ¢lanku 12.3(c) (Spolecny
zastupce) téchto Emisnich podminek, jakoz i o stanoveni podminek jeho ¢innosti;

(iii))  ukonceni ¢innosti Agenta pro zajisténi v souladu se Smlouvou s agentem pro zajisténi (,,Ukonceni
¢innosti agenta pro zajisténi*); a

(iv)  pozadavku na zménu v osobé Agenta pro zajisSténi ze strany Vlastniki dluhopisti, jejichz jmenovita
hodnota predstavuje alespont 5 % celkové nesplacené jmenovité hodnoty dané Emise (spolecné se
Zménou emisnich podminek a Ukoncenim ¢innosti agenta pro zajisténi ,,Zména zasadni povahy*).

Za ucelem vylouceni jakychkoli pochybnosti se vyslovné konstatuje, Ze dle Emisnich podminek je jedinou
zménou zasadni povahy ve smyslu § 21 odst. 1 Zakona o dluhopisech vylu¢né navrh na zménu Emisnich
podminek podle bodu (i) a ukonceni ¢innosti Agenta pro zajisténi v souladu se Smlouvou s agentem pro
zajisténi podle bodu (iii) tohoto ¢lanku 12.1(a) (Piisobnost) Emisnich podminek.

(b) Svolani

Emitent je kdykoliv opravnén svolat Schiizi z vlastniho podnétu.

Pravo Vlastniki dluhopisti svolat Schiizi se v nejvys§im mozném rozsahu povoleném pravnimi piedpisy
vylucuje, tj. Vlastnici dluhopistt maji pravo svolat Schlizi pouze, pokud tak stanovi kogentni ustanoveni
pravnich predpisti nebo tyto Emisni podminky.

Agent pro zajisténi je opravnén svolat Schiizi v pfipadech stanovenych zakonem nebo témito Emisnimi
podminkami. Agent pro zaji$téni je povinen bez zbyte¢ného odkladu svolat na naklady Emitenta Schizi v
kazdém z nasledujicich pripadd:

(1) Emitent Schiizi nesvolal, prestoze mél povinnost tak ucinit, a

(i1) konani Schiize je predpokladano v ¢lanku 2.6 (Vykon Zajisténi a dalsi rozhodnuti).

V ptipadech, kdy je Schiize svolana Agentem pro zajiSténi, je Emitent povinen poskytnout Agentovi pro
zajisténi veskerou soucinnost.
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(c) Néklady na organizaci

Néklady na organizaci a svolani Schtize hradi svolavatel, pokud pfislusné pravni predpisy nestanovi jinak.
Svolavatel, pokud jim je Vlastnik dluhopisi nebo Agent pro zajisténi, je povinen nejpozdéji v den oznameni
o svolani Schiize (srov. pism. (d) (Ozndmeni o svolani Schiize a odvolani Schiize) nize) dorucit Emitentovi
zadost o obstarani dokladu o poctu vSech Dluhopist opravilujicich k i€asti na jim svoldvané Schiizi, tj. vypis
z ptislusné evidence Dluhopist; fadné a v€asné doruceni takové zadosti jsou predpokladem pro platné svolani
Schtize, a soucasné (a) dorucit Administratorovi na adresu Urcené provozovny zadost o obstarani dokladu o
poc¢tu vSech Dluhopisti opraviujicich k ucasti na jim, resp. jimi, svolavané Schizi, tj. vypis z pfislusné
Evidence Emise, a (b) tam, kde to je relevantni, uhradit Administratorovi zalohu na naklady souvisejici s jeho
sluzbami ve vztahu ke Schtzi. Svolava-li Schiizi Vlastnik dluhopist, jsou Emitent a Administrator povinni
poskytnout k tomu veskerou potfebnou soucinnost. Néklady spojené s ucasti na Schiizi nese Vlastnik
dluhopist.

(d) Oznameni o svolani Schiize a odvolani Schiize
Svolavatel oznami konani Schiize zptisobem stanovenym v ¢lanku 11.1 (Ozndmeni Viastnikium dluhopisii)
téchto Emisnich podminek, a to ve lhité nejméne 15 kalendainich dnti pfede dnem konani Schiize. Je-li
svolavatelem Vlastnik dluhopisti nebo Agent pro zajisténi a nedohodne-li se svolavatel s Emitentem na
oznameni o svolani Schize zplGsobem uvedenym v ¢lanku 11.1 (Oznameni Viastnikiim dluhopisii) téchto
Emisnich podminek, je svolavatel povinen ozndmeni o svolani Schlize uverejnit alespon v jednom celostatné
distribuovaném deniku, a to ve lhité nejméné 15 kalendainich dni piede dnem konani Schiize; ve stejné lhité
je svolavatel také povinen dorucit oznameni Emitentovi na adresu jeho sidla.
Oznameni o svolani Schiize musi obsahovat alespon:
(1) udaje nutné k jednozna¢né identifikaci Emitenta,
(i1) nazev Dluhopisu, Datum emise a ISIN Dluhopist, jichz se ma Schiize tykat,
(i)  misto, datum a hodinu konani Schtize, pfi¢emz mistem konani Schiize miiZze byt pouze misto v

Praze, datum konani Schiize musi piipadat na den, ktery je Pracovnim dnem, a hodina konani

Schtize nesmi byt diive nez v 11:00 hod.,

(iv)  program jednani Schiize, véetné piipadného navrhu zmény Emisnich podminek a jejich zdiivodnéni a
vcetné Uplnych navrhli usneseni k jednotlivym bodiim jednani a

) den, ktery je Rozhodnym dnem pro tcast na schiizi (jak je definovan v ¢lanku 12.2(a) (Rozhodny den
pro ucast na Schiizi) téchto Emisnich podminek).

Zalezitosti, které nebyly zafazeny na navrhovany program jednani Schiize, 1ze na této Schiizi rozhodnout jen
za Ucasti a se souhlasem vSech Vlastnikt dluhopist.

Odpadne-li divod pro svolani Schtize, odvola ji svolavatel stejnym zpisobem, jakym byla svolana.

12.2  Osoby opravnéné ucastnit se Schiize a hlasovat na ni

(a) Rozhodny den pro ucast na schiizi

Schiize je opravnéna se UCastnit a hlasovat na ni osoba (takova osoba dale jen ,,Osoba opravnéna k tucasti na

schiizi®), ktera byla evidovana jako Vlastnik dluhopisi v Seznamu vlastnikti vedené Administratorem jako
Vlastnik DIuhopisu ¢i v pfipadé zaknihovanych byla evidovana jako Vlastnik Dluhopisu v evidenci vedené
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Centralnim depozitafem a je uvedena ve vypisu z evidence na konci 7. kalendainiho dne ptedchazejiciho
konani pfislusné Schiize (,,Rozhodny den pro tuc¢ast na schizi®).

Pii prezenci na Schiizi se Vlastnici dluhopist, fyzické osoby, prokazuji platnym dokladem totoZnosti,
v ptipad¢€ zastupovani té€Z plnou moci s tifedné ovéfenymi podpisy. Zastupci Vlastnikt dluhopisi, pravnickych
osob, se prokazuji platnym dokladem totoznosti, plnou moci s Gifedné ovéfenymi podpisy, pokud nejsou
statutarnim organem, a vypisem z vefejného rejstiiku ohledné dané pravnické osoby ne starsi nez 3 mésice.

(b) Hlasovaci pravo

Osoba opravnéna k tcasti na Schiizi ma pocet hlasti odpovidajici jejimu podilu na celkové jmenovité hodnote
nesplacenych Dluhopist (podle stavu k Rozhodnému dni pro ¢ast na schtizi).

Rozhoduje-1i Schlize o odvolani Spolecného zastupce (jak je definovan nize v ¢lanku 12.3(c) (Spolecny
zastupce) téchto Emisnich podminek), nemtize Spole¢ny zastupce (je-1i Osobou opravnénou k ti¢asti na schiizi)
vykonavat hlasovaci pravo spojené s Dluhopisy, které vlastni, a jeho hlasovaci prava se nezapocitavaji do
celkového poctu hlasti nutnych k tomu, aby Schiize byla usnasenischopna.

(©) Ucast dalsich osob na Schizi

Emitent je vzdy povinen ucastnit se Schiize. Dale jsou opravnéni ucastnit se Schiize i Spole¢ny zastupce (jak
je tento pojem definovan nize v ¢lanku 12.3(c) (Spolecny zdstupce) téchto Emisnich podminek), Administrator
a dal$i osoby zajist'ujici fadny priibéh schlize (notaf, ptedseda, zapisovatel atd.) a hosté pfizvani Emitentem.

12.3  Pribéh Schiize, rozhodovani Schiize
(a) Usna8enischopnost

Schiize je usnasenischopnd, pokud se ji i¢astni Osoby opravneéné k ucasti na Schiizi, které byly k Rozhodnému
dni pro Gc¢ast na Schizi Vlastniky dluhopist, kterych se Schiize tyka, jejichz souhrnna jmenovita hodnota
predstavuje vice nez 30 % jmenovité hodnoty vydanych a dosud nesplacenych Dluhopisi, kterych se Schiize
tyka.

Neni-li Schiize, ktera ma rozhodnout o zméne Emisnich podminek, schopna se usnaset, svolavatel svold, je-li
to nadale potfebné, ndhradni Schizi tak, aby se konala do 6 tydnd ode dne, na ktery byla svolana ptvodni
Schiize. Konani nahradni Schiize s nezménénym programem jednani se oznadmi Vlastnikiim dluhopist
nejpozdéji do 15 dnd ode dne, na ktery byla svolana piivodni Schiize. Nahradni Schiize je schopna se usnaset
bez ohledu na podminky uvedené v predchazejicim odstavci.

Pfed zahajenim Schilize je svolavatel povinen poskytnout za Gcelem kontroly Gcasti na Schiizi informaci o
poctu vech Dluhopist opraviiujicich k ucasti na této Schiizi a hlasovéani na ni. Vlastni Dluhopisy ve vlastnictvi
Emitenta k Rozhodnému dni pro Gcast na schiizi se pro ucely tohoto pism. (a) nezapocitavaji.

(b) Predseda Schiize

Schiizi svolané Emitentem predseda piedseda jmenovany Emitentem. Schiizi svolané Vlastnikem dluhopist
nebo Vlastniky dluhopist predseda piedseda zvoleny prostou vétSinou hlast pritomnych Osob opravnénych k
Ucasti na schiizi, ptiCemz do zvoleni predsedy predseda Schiizi osoba urcena svolavatelem a volba piedsedy
musi byt prvnim bodem programu Schiize, kterou nesvolava Emitent.

(©) Spole¢ny zastupce
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Ve vztahu ke kazdé Emisi mtze Schiize usnesenim jmenovat fyzickou nebo pravnickou osobu spolecnym
zastupcem vSech Vlastnikd dluhopist a povéfit jej ¢innostmi podle ustanoveni § 24 Zakona o dluhopisech
(,,Spolecny zastupce). Na Spolecného zastupce se hledi, jako by byl véfitelem kazdé pohledavky kazdého
Vlastnika dluhopisu dané Emise. Spolecny zéastupce je opravnén (i) uplatiiovat ve prospéch Vlastnikli
dluhopisti dané Emise vSechna préva spojend s Dluhopisy, (ii) kontrolovat plnéni Emisnich podminek ze strany
Emitenta a (iii) Cinit ve prospéch Vlastnikti dluhopist dalsi ukony nebo jinak chranit jejich zajmy. Rozhodnuti
Schiize muze stanovit bliz§i podminky ¢i omezeni vykonu této plsobnosti Spole¢ného zastupce.

Spolecného zastupce mize Schlize odvolat stejnym zplsobem, jakym byl zvolen, nebo jej nahradit jinym
Spolecnym zastupcem. SpoleCny zastupce oznami pred svym ustanovenim do funkce Vlastnikiim dluhopist
skutecnosti, které by pro né¢ mohly mit vyznam pro posouzeni, zda je tu stfet jejich zajmil se zajmem
Spolecného zastupce, anebo takovy stfet hrozi. Pfed ustanovenim Spole¢ného zastupce do funkce Schiize v
rozhodnuti rovnéz urci, jak se postupuje, dojde-li ke stietu zajmu Spole¢ného zéstupce se zajmy Vlastniki
dluhopisti, anebo bude-li hrozit takovy stiet, po ustanoveni Spole¢ného zastupce do funkce.

Pripadna smlouva o ustanoveni Spolecného zastupce bude vefejnosti pfistupna na internetovych strankach
Emitenta uvedenych v ¢lanku 11.1 (Oznameni Viastnikiim dluhopisii) téchto Emisnich podminek

(d) Rozhodovani Schiize

Schiize o predlozenych otazkach rozhoduje formou usneseni. Usneseni, jimz se (i) schvaluje zména Emisnich
podminek nebo (ii) ustavuje €i odvolava Spole¢ny zastupce, je zapotiebi souhlas alespoit 75 % hlast
pritomnych Osob opravnénych k ucasti na schiizi. K pfijeti ostatnich usneseni staci prosta vétSina hlasi
pritomnych Osob opravnénych k ucasti na schizi.

12.4  Pravo Vlastnikl dluhopist na predc¢asné splaceni Dluhopisi nasledkem usneseni Schiize

Jestlize Schtize souhlasila se zménou téchto Emisnich podminek, a osoba, ktera byla Vlastnikem dluhopisu k
Rozhodnému datu pro pravo na ucast na schiizi, a v souladu se zapisem z dané Schiize, hlasovala proti usneseni
nebo se neucastnila dané Schiize, jak dokazuje zépis ze Schiize, mlize pozadat o (i) predcasné splaceni vSech
Dluhopist, které¢ takovy Vlastnik dluhopisii vlastni k Rozhodnému dni pro pravo na Gcast na Schtzi a které
nebyly timto Vlastnikem dluhopisi pfevedeny, a o vyplatu jmenovité hodnoty vSech DIluhopisti spolu s
narostlym a dosud neuhrazenym trokem u Dluhopisi s pevnym urokovym vynosem (resp. vyplaceni
Diskontované hodnoty Dluhopisti ke dni doruceni zadosti u DIuhopist s vynosem na bazi diskontu), nebo o
(i1) odkup téchto Dluhopisii za trzni cenu. Oznameni o pfedCasném splaceni musi byt Administratorovi
doruceno do 30 dnli od zvefejnéni usneseni Schlize v souladu s clankem 11.1 (Ozndmeni Viastnikiim
dluhopisi?) téchto Emisnich podminek, a musi spliiovat obsahové naleZitosti kladené na Zadost o predéasné
splaceni (jak je vyzaduje ¢lanek 8.2 (Ndlezitosti Zadosti o predcasné splaceni) téchto Emisnich podminek).
Pravo na splaceni Dluhopisii kon¢i po vyprseni uvedeného terminu.

Pokud Schiize nesouhlasila se Zménou zasadni povahy s vyjimkou zmény Emisnich podminek ve smyslu § 21
odst. 1 pism. a) Zakona o dluhopisech, mize Schiize souc¢asné rozhodnout, Ze pokud bude Emitent postupovat
v rozporu s jejim usnesenim, muze Vlastnik dluhopisu pozadat o predcasné splaceni vSech Dluhopist, které
takovy Vlastnik dluhopisti vlastni k Rozhodnému dni pro pravo na ucast na Schiizi a které nebyly timto
Vlastnikem dluhopist pievedeny, a o vyplatu jmenovité hodnoty vSech DIuhopisi spolu s narostlym a dosud
neuhrazenym trokem. Oznameni o pred¢asném splaceni musi byt Administratorovi doruceno do 30 dnti od
zvetejnéni usneseni Schlize v souladu s Clankem 11.1 (Ozndmeni Viastnikiim dluhopisit) téchto Emisnich
podminek, a musi splitovat obsahové nalezitosti kladené na Zadost o predéasné splaceni (jak je vyZzaduje ¢lanek
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8.2 (Ndlezitosti zadosti o predcasné splaceni) téchto Emisnich podminek). Pravo na splaceni Dluhopisiti konci
po vyprseni uvedeného terminu.

Dluhopisy, u nichz bylo pozadano o predcasné splaceni dle tohoto ¢lanku Emisnich podminek, se stanou
predcasné splatnymi 30 dnti od doruéeni Zadosti o pred¢asné splaceni (,,Den pired¢asné splatnosti nasledkem
usneseni Schuze®).

12.5  Zapis z jednani

Svolavatel vypracuje zapis o Schiizi do 30 dni ode dne jejiho konani. V zapise uvede zavéry Schiize, zejména
usneseni, kterd takova Schiize pfijala. Pokud je svolavatelem Schiize Vlastnik dluhopisii nebo Vlastnici
dluhopisti, pak musi byt zapis ze Schlize doruc¢en nejpozdéji ve lhité 30 dnd ode dne konani Schiize rovnéz
Emitentovi. Emitent je povinen do 30 dnti ode dne konéani Schtize zptistupnit vSechna rozhodnuti Schiize, a to
zpusobem, kterym zpfistupnil tyto Emisni podminky. Zapis ze Schiize je Emitent povinen uschovat do doby
promlceni prav z Dluhopisii. Zapis ze Schiize je k dispozici k nahlédnuti Vlastniktim dluhopisii na adrese sidla
Emitenta.

Pokud Schiize projednavala zménu Emisnich podminek, musi byt o i¢asti na Schiizi a o rozhodnuti Schiize
potizen notarsky zapis. Pokud Schiize se zménou Emisnich podminek souhlasila, uvedou se v notaiském
zapisu jména téch Vlastnikt dluhopisi, ktefi hlasovali pro pfijeti ptisluSného usneseni, a pocty kusti Dluhopist,
které kazdy z téchto Vlastnikl dluhopisti mél ve svém vlastnictvi k Rozhodnému dni pro tcast na schtizi.

12.6  Spole¢na Schuize

Vydal-li Emitent v ramci Dluhopisového programu vice neZ jednu Emisi dluhopisti, miize k projednani Zmeén
zasadni povahy svolat spolec¢nou schiizi Vlastnikti dluhopisu vSech emisi Dluhopist. Na spolecnou Schiizi se
pouziji obdobné ustanoveni o Schiizi s tim, Ze usnaSenischopnost, po¢et hlasti Osob opravnénych k ucasti na
Schiizi a prijeti usneseni takové Schiize se posuzuje oddélen¢ podle jednotlivych Emisi dluhopisti jako v
ptipadé¢ Schiize Vlastnikt dluhopisu kazdé takové Emise. V notarském zépisu ze spolecné Schuze, ktera ptijala
usneseni o Zmeéné zasadni povahy, musi byt pocty kusti Dluhopisti u kazdé Osoby opravnéné k ti€asti na Schiizi
rozliSeny podle jednotlivych Emisi dluhopist.

13. ZDANENI

Nestanovi-li pravni predpis nebo mezinarodni smlouva, kterou je Ceské republika vazana, jinak, Emitent ani
Administrator neodpovida za odvod jakychkoli dani ani mu neplyne povinnost zaplatit jakékoli dang
v souvislosti s Dluhopisy, zejména v disledku vlastnictvi, pfevodu nebo vykonu prav z Dluhopisi.

Pfijem z Dluhopisti vyplaceny fyzickym ¢i pravnickym osobam, ¢eskym ¢i zahrani¢nim danovym residentim
anebo 1 nerezidentim, obecné podléha srazkové dani vybirané u zdroje (tj. Emitentem pti thradé arokovych
vynost Dluhopist). V piipadé, ze piijem podléha srazkové dani, Emitent odpovida za srazku dané u zdroje.

Bude-li vlastnictvi, pfevod nebo vykon prav vyplyvajicich z Dluhopist podléhat jakékoli dani, nebude Emitent
povinen hradit Vlastnikovi dluhopisu Zadné ¢astky jako nédhradu v disledku takovych dani.

Danové pravni predpisy Clenského statu investora a daiiové pravni predpisy zemée sidla Emitenta mohou mit
dopad na pfijem plynouci z cennych papirt.

Blizsi informace tykajici se zdanéni Emitent uvadi v kapitole ,,ZDANENI A DEVIZOVA REGULACE* tohoto
Zakladniho prospektu.
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14. ROZHODNE PRAVO A ROZHODOVANI SPORU

Dluhopisy jsou vydavany na zakladé pravnich predpisi Ceské republiky, zejména na zékladé Zakona o
dluhopisech a Ob¢anského zakoniku. Prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopisti se budou fidit a vykladat v
souladu s pravnim fddem Ceské republiky.

Jakékoli ptipadné spory mezi Emitentem a Vlastniky dluhopisii tykajicich se Dluhopisii, Emisnich podminek
nebo spory s nimi souvisejici, budou rozhodovat obecné (statni) soudy Ceské republiky, pfi¢emz v prvnim
stupni bude mistn¢ pfislusSnym Méstsky soud v Praze.

15. JAZYKOVE VERZE

Tyto Emisni podminky mohou byt pielozeny do angliCtiny, pfipadné i do dalSich jazykd. V ptipadé rozporu
mezi riznymi jazykovymi verzemi, je rozhodujici verze eska.

16. DEFINICE

Nad ramec pojmt jiz definovanych v textu Emisnich podminek maji pro tcel Emisnich podminek nésledujici
pojmy nize uvedeny vyznam:

»ZPKT* znamena zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu.

»Skupina“ pro ucely téchto Emisnich podminek znamena Emitent, AVANT GROUP SICAV a spole¢nosti
pfimo a nepfimo ovladané AVANT GROUP SICAV.
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11. FORMULAR PRO KONECNE PODMINKY

Nize je uveden formular Kone¢nych podminek, ktery bude vyhotoven pro kazdou jednotlivou Emisi dluhopisti
vydavanou v ramci tohoto Dluhopisového programu, pro kterou bude Emitent povinen uvetejnit prospekt
cenného papiru. Soucasti Konecnych podminek bude i shrnuti dané¢ Emise dluhopisi.

Koneéné podminky budou v souladu s aplikovatelnymi pravnimi pedpisy sdéleny CNB a uvefejnény stejnym
zpusobem jako Zakladni prospekt. Kone¢né podminky budou zvefejnény rovnéz na internetovych strankach
Emitenta ,,www.avantservices.cz*, v ¢asti oznacené jako ,,Dokumenty”.

V ptipad¢, ze Emise nebude vetejné nabizena, vyhotovi Emitent pro danou Emisi Dluhopisti pouze Doplnék
dluhopisového programu, ktery v souladu se zdkonem zpftistupni.

Diilezité upozorneéni: Nasledujici text predstavuje formular pro Konecné podminky (bez pripadné kryci strany),
obsahujiciho konecné podminky nabidky dané Emise dluhopisu, tzn. téch podminek, které budou pro danou
Emisi specifické. Jeli v hranatych zavorkach uveden jeden nebo vice udajii, bude pro konkrétni Emisi pouzit
jeden z uvedenych udaju. Je-li v hranatych zavorkdch zaroven uveden symbol ,,®“, jsou uvedené udaje
nejpravdépodobnéjsi variantou, ktera ovSem nemusi byt pro konkrétni Emisi pouZita. Je-li v hranatych
zavorkach uveden symbol ,, o, budou chybéjici udaje doplnény v prislusnych Konecnych podminkach.
Rozhodujici bude vzdy uprava pouZita v prislusnych Konecnych podminkach.

KONECNE PODMINKY EMISE DLUHOPISU

Tyto kone¢né podminky (,,Kone¢né podminky“) predstavuji konecné podminky ve smyslu ¢lanku 8 odst. 4
natizeni Evropského parlamentu a Rady ¢. 2017/1129 o prospektu, ktery ma byt uvetejnén pii vetejné nabidce
nebo pfijeti cennych papirt k obchodovani na regulovaném trhu, a o zruseni smérnice 2003/71/ES (,,Narizeni
o prospektu®), vztahujici se k emisi nize podrobnéji specifikovanych dluhopist (,,Dluhopisy*).

Kompletni prospekt Dluhopisii je tvofen (i) témito Konecnymi podminkami a (ii) zdkladnim prospektem
spolec¢nosti AVANT Financial Services s.r.o., ICO: 249 86 461, se sidlem Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00
Praha 4, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod spisovou znackou C 447055
(,Emitent“), schvalenym rozhodnutim Ceské narodni banky &. j. 2026/146811/CNB/650, Sp. zn.: S-Sp-
2026/00391/CNB/653 ze dne 2.9.2026, které nabylo pravni moci dne 2.9.2026, [ve znéni dodatku ¢. [e]
schvaleného rozhodnutim CNB ¢&.j. [@] ze dne [®], které nabylo pravni moci dne [@]] (,,Zakladni prospekt).

Investofi by se méli podrobné seznamit se Zakladnim prospektem i s t€émito Kone¢nymi podminkami jako
celkem. Zakladni prospekt byl uvetejnén a je k dispozici v elektronické podobé na internetovych strankach
Emitenta ,,www.avantservices.cz*, v Casti oznacené jako ,,Dokumenty™.

Tyto Kone¢né podminky byly uvei‘ejnény shodnym zpiisobem jako Zakladni prospekt a jeho pripadné
dodatky, tj. na internetovych strankach Emitenta ,,www.avantservices.cz“, v €asti oznacené jako
,Dokumenty* a byly v souladu s pravnimi piedpisy podany k ulozeni CNB. Uplné tidaje o Dluhopisech
Ize ziskat, jen pokud je Zikladni prospekt (ve znéni pripadnych dodatkii) vyklidan ve spojeni s témito
Konecénymi podminkami. Soucasti téchto Konecnych podminek je také shrnuti Emise dluhopist.

ZAkladni prospekt je platny po dobu dvanacti (12) mésici ode dne pravni moci rozhodnuti CNB o
schvaleni Zakladniho prospektu. Zakladni prospekt tak pozbude platnosti dne 2.9.2027. Dojde-li
nejpozdéji k poslednimu dni platnosti Zakladniho prospektu, tj. ke dni 2.9.2027, ke schvaleni a
uveiejnéni zakladniho prospektu navazujiciho na Zakladni prospekt (,,Nasledny zakladni prospekt*),
bude Emitent, za splnéni dalSich podminek uvedenych v téchto Kone¢nych podminkach, opravnén
pokracovat ve veiejné nabidce Dluhopisi. Nasledny zakladni prospekt a jeho piipadné dodatky budou
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uvefejnény na internetovych strankach Emitenta ,,www.avantservices.cz“, v ¢asti oznacené jako
sDokumenty*.

Dluhopisy jsou vydavany jako [doplnit pofadi] emise v ramci dluhopisového programu Emitenta v
maximalnim objemu nesplacenych dluhopisi 2.000.000.000 K¢ a dobou trvani programu 5 let (,,Dluhopisovy
program®).

Znéni spolecnych emisnich podminek, které jsou stejné pro jednotlivé Emise dluhopist vydavané v ramci
Dluhopisového programu, je uvedeno v kapitole ,,Spolecné emisni podminky* (,,Emisni podminky*).

Pojmy nedefinované v téchto Kone¢nych podminkach maji vyznam, jaky je jim pfitazen v Zakladnim
prospektu, nevyplyva-li z kontextu jejich pouziti v téchto Kone¢nych podminkach jinak.

Investofi by méli zvazit rizikové faktory spojené s investici do DIuhopisi. Tyto rizikové faktory jsou uvedeny
v kapitole Zakladniho prospektu ,,Rizikové faktory*.

Tyto Konecné podminky byly vyhotoveny dne [@] a informace v nich uvedené jsou aktualni pouze k tomuto
dni. Po datu téchto Kone¢nych podminek by zajemci o koupi Dluhopistt méli sva investi¢ni rozhodnuti zalozit
nejen na zaklad¢ téchto Kone¢nych podminek a Zakladniho prospektu, ale i na zaklad¢ dalsich informaci, které
mohl Emitent po datu téchto Kone¢nych podminek uvetejnit, ¢i jinych vetejné dostupnych informaci.

Rozsitovani téchto Konecénych podminek a Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisii
jsou v nékterych zemich omezeny zakonem.
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SHRNUTI EMISE DLUHOPISU

V této ¢asti Kone¢nych podminek bude uvedeno Shrnuti pfislusné Emise ve smyslu Natizeni o prospektu.

[e]

ZAKLADNI PROSPEKT
85



INFORMACE O VEREJNE NABIDCE NEBO PRIJETI K OBCHODOVANI DLUHOPISU

Tato cast Konec¢nych podminek obsahuje dopliiujici informace o vefejné nabidce DIluhopisi nebo pfijeti
k obchodovani (,,Podminky nabidky*), které jsou jako soucdst prospektu cenného papiru vyzadovany
pravnimi ptedpisy pro vefejnou nabidku Dluhopisi.

Nize uvedené Podminky nabidky dopliiuji v souvislosti s vefejnou nabidkou DIluhopist informace uvedené
vyse v téchto Kone¢nych podminkach. Dopliujici informace tvoii spolecné s Doplitkem dluhopisového
programu kone¢né podminky nabidky Dluhopist.

Podminky, které se na nize specifikované Dluhopisy nevztahuji, jsou v nize uvedené tabulce oznaleny
souslovim ,,nepouzije se“. Vyrazy uvedené velkymi pismeny maji stejny vyznam, jaky je jim pfirazen v
Emisnich podminkach.

Diilezité upozorneni: Nasledujici tabulka obsahuje vzor Podminek nabidky pro danou Emisi dluhopisii, tzn.
vzor té casti Konecnych podminek, ktera se bude vztahovat k verejné nabidce takovych Dluhopisii. Je-li v
hranatych zavorkach uveden jeden nebo vice udajii, bude pro konkrétmi Emisi dluhopisit pouzit jeden z
uvedenych udajii. Je-li v hranatych zavorkdach zaroven uveden symbol "e®", jsou uvedené udaje
nejpravdépodobnéjsi variantou, ktera ovsem nemusi byt pro konkrétni Emisi dluhopisi pouZita. Je-li v
hranatych zavorkach uveden symbol "e", budou chybéjici udaje doplnény v prislusnych Konecnych
podminkach.

1. PODMINKY VEREJNE NABIDKY CENNYCH PAPIRU

Podminky platné pro verejnou nabidku [Emitent [nebo Administrator / [a / nebo] financni
zprosttedkovatel [®]] bude nabizet Dluhopisy v ramci
vefejné nabidky vsem kategoriim investori v Ceské
republice (a ptipadné téz dalSim investortim za podminek,
které v dané zemi nezakladaji povinnost nabizejiciho
vypracovat a uveiejnit prospekt v zahranici), a to vzdy v
souladu s pfislusnymi pravnimi predpisy platnymi V|
kazdé zemi, ve které budou Dluhopisy nabizeny. Emitent
vyvine veskeré Usili k tomu, aby Dluhopisy byly na
finanénim trhu umistény, avSak v ptipadé, Ze se takové
umisténi nepodafi, nebude Emitent povinen zbyvajici
Dluhopisy upsat ¢i koupit. / [e]]

Celkovy veiejné nabizeny objem [®]
Lhita verejné nabidky, véetné jejich [Lhata verejné nabidky Dluhopisii pobézi od [e] do [e] [,
pripadnych zmén pficemz Emitent je opravnén oznamenim uvetejnénym na

internetovych strankach Emitenta na internetovych
strankach Emitenta ,,www.avantservices.cz”, v ¢asti
oznacené jako ,,Dokumenty* prodlouzit lhitu vefejné
nabidky Dluhopist, a to i opakované, nejdéle vSak do
posledniho dne platnosti Nasledného zakladniho
prospektu. Prodlouzeni lhtity verejné nabidky Dluhopist
uvedenym zplisobem bude mozné pouze v pripade, kdy
je Nasledny zékladni prospekt schvalen a uvefejnén
nejpozdéji v posledni den platnosti predchoziho
zakladniho prospektu.] / [e]]
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Popis postupu pro Zadost / misto upisovani
Dluhopisu

[Investofi budou osloveni zejména za pouziti prostiedki
komunikace na dalku oslovovani Emitentem [nebo
Administratorem / [a / nebo] prostfednictvim financ¢nich
zprostredkovateltl [@]] a budou informovani 0 moznosti
upisu nebo koupé Dluhopist. V ptipadé, Ze investor
projevi zajem o upis Dluhopist, budou s nim podminky
upisu (upisovana — pridélena jmenovita hodnota) nebo
koupé projednany pied podpisem smlouvy o uUpisu.
Smlouva o upisu nebo koupi bude s investorem
podepisovana osobné v misté dle dohody [Emitenta /
[nebo] financniho  zprostfedkovatele / [nebo]
[Administratora / [a /  nebo] finan¢niho
zprostiedkovatele] a investora, nebo distancnim
zpusobem.| / [@]]. Datem emise DIuhopist je [®].

Moznost sniZeni upisovanych ¢astek

[Pokud by i pres pfijatd preventivni opatieni doslo k
upsani Dluhopist o vétsi celkové jmenovité hodnoté, nez
je celkova predpoklddand jmenovitd hodnota Emise
dluhopist, je Emitent opravnén jednotlivym investorim,
kterym Dluhopisy doposud nebyly vydany, upsany
objem kratit za ucelem dodrzeni celkové predpokladané
jmenovité hodnoty Emise dluhopist tak, ze snizi pocet
jim upsanych Dluhopist tak, aby pomeér vysledného
poctu upsanych Dluhopisi (tzn. poctu upsanych
Dluhopisi po snizeni) viuéi piivodnimu poctu upsanych
Dluhopisu byl u vsSech upisovateli stejny s tim, ze
vysledny pocet upsanych Dluhopisi se u kazdého
upisovatele zaokrouhli doli na nejblizsi celé Cislo.
Pripadny pieplatek, pokud by vznikl, bude bez prodleni
vracen zpét na ucet daného investora za timto tcelem
sdeéleny Emitentovi / [e]]

7y wr

Minimalni a maximalni ¢astka Zadosti o tpis

Minimalni ¢éastka, za kterou bude jednotlivy investor
opravnén upsat Dluhopisy, odpovidd Emisnimu kurzu [e]
Dluhopisi. Maximalni ¢astka, za kterou bude jednotlivy
investor opravnén upsat Dluhopisy, bude omezena
predpokladanou celkovou jmenovitou hodnotou Emise
dluhopist. Celkova castka, kterou je upisovatel povinen
uhradit, se stanovi jako souc¢in Emisniho kurzu a poctu
upsanych Dluhopisti danym upisovatelem.

Metoda a lhiity pro splaceni cennych papiri a
pro jejich doruceni

[Obchod s investorem bude vypofddan uhrazenim
Emisniho kurzu Dluhopisi na tucet Emitenta nebo
uzavienim dohody o zapocteni a vydanim listinného
Dluhopisu investorovi za podminek smlouvy o tpisu
Dluhopisti, nejpozdéji vSak do 30 kalendarnich dnt ode
dne uhrazeni, a to po domluveé v sidle Emitenta, nebo
postou, kde naklady na doruceni listin Dluhopist hradi
investor (upisovatel). /

Obchod s investorem bude vyporddan uhrazenim
Emisniho kurzu Dluhopisi na ucet Emitenta nebo
uzavienim dohody o zapocteni a zépisem DIluhopisti na
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ucet vlastnika. Investoii musi mit zfizen majetkovy ucet
vlastnika vedeny investorovi prostiednictvim ucastnika
Centralniho depozitaife v evidenci zaknihovanych
cennych papird. Dluhopisy budou zapsany na tucet
vlastnika investora ve lhuté¢ do 15 kalendarnich dnd po
uhrazeni platby na ucet Emitenta nebo uzavieni dohody o
zapocteni].

Investor uhradi Emisni kurz Dluhopistu ve lhaté do 15
kalendafnich dni od wuzavieni pfislusné smluvni
dokumentace.

Zverejnéni vysledkii nabidky

[Vysledky nabidky budou uvefejnény bez zbytecného
odkladu po jejim ukonceni na internetové strance
Emitenta ,,www.avantservices.cz*, v Casti oznacené jako

»Dokumenty do [e]. /[e]].

Postup pro vykon piedkupniho prava,
obchodovatelnost upisovacich prav a zachazeni
s neuplatnénymi upisovacimi pravy

Nepouzije se. S Dluhopisy neni spojeno predkupni pravo,
ani prednostni prava pisu.

Moznost stahnout Zadost o upis

[e]

2. PLAN ROZDELENI A PRIDELOVANI CENNYCH PAPIRU

Oznamovani pridélené ¢astky

[Zadateli bude na jeho adresu oznamena celkova
konecnd jmenovita hodnota Dluhopist, ktera mu byla
pridélena zaroven s jejich vydanim. Obchodovani s
Dluhopisy neni mozné zapocit pred timto oznamenim.] /

[e].

3. STANOVENI CENY

Cena za nabizené Dluhopisy

[Cena k Datu emise: cena za nabizené DIluhopisy bude
rovna [®] % jmenovité hodnoty upisovanych Dluhopist;
[cena po Datu emise bude stanovena Emitentem na
zakladé aktualnich trznich podminek: [k castce emisniho
kurzu Dluhopisii bude pripocten odpovidajici alikvotni
urokovy vynos [®] / [cena po Datu emise: cena za
Dluhopisy vydané nebo nabizené po Datu emise bude
ur¢ena diskontovanim jmenovité hodnoty Dluhopisu
Diskontni sazbou, a to ke dni, k jakému budou takové
Dluhopisy upsany.]].

Aktualni cena bude vzdy zvefejnéna v sidle [Emitenta [a
/ nebo] Administratora], ptipadné mize byt navic sdélena
na vyzadani emailem.].
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4. UMISTENI A UPISOVANI

Nazev a adresa subjekti, se kterymi bylo
dohodnuto upisovani emise na zakladé pevného
zavazku a nazev a adresa subjektii, se kterymi
bylo dohodnuto upisovani emise bez pevného
zavazku nebo na zakladé ujednani o
»hejlepsim usili“. Pokud neni upsana cela
Emise, uvede se prohlaseni o ¢asti, ktera neni
kryta.

[®] / [nepouZije se]

Celkova ¢astka provize za upsani a umisténi
Emise

[®] / [nepouzije se]

5. PRIJETi K OBCHODOVANI

Piijeti Dluhopist na trh pro rist malych a
stfednich podnikii, popF. mnohostranny
obchodni systém nebo organizovany obchodni
systém

Emitent ani jina osoba s jeho svolenim ¢i védomim|
nepozadala o pfijeti Dluhopisti k obchodovani na trhu pro
rust malych a stfednich podnikd, v mnohostranném
obchodnim systému ani organizovaném obchodnim
systému v Ceské republice ani v zahraniéi.

Prijeti cennych papiru stejné tiidy
jako dluhopisy k obchodovani na
regulovanych trzich, trzich tretich
zemi, trhu pro rist malych a
stfednich podnikii nebo
mnohostranném obchodnim
systému

[e] / Podle védomi Emitenta nejsou zadné cenné papiry
vydané Emitentem stejné tiidy jako dluhopisy piijaty k
obchodovani na zadném regulovaném trhu, trhu tretich
zemi, trhu pro rlst malych a stfednich podnikli nebo
mnohostranném obchodnim systému.] / [nepouzije se].

Zprostiedkovatel sekundarniho obchodovani

[e] / [Zadnd osoba nepiijala zévazek jednat jako
zprostredkovatel pii sekundarnim obchodovani se
zajisténim likvidity pomoci sazeb nabidek ke koupi a
prodeji.] / [nepouzije se].

Nazev a adresa platebnich zastupcii a
depozitnich zastupci v kazdé zemi

[®] / [nepouzije se]
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DOPLNEK DLUHOPISOVEHO PROGRAMU

Tento dopln¢k dluhopisového programu ptipraveny pro Dluhopisy (,,Doplnék dluhopisového programu‘)
predstavuje dopln€k DIuhopisového programu ve smyslu § 11 odst. 3 zakona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech,
v platném znéni (,,Zakon o dluhopisech®).

Tento Doplnek dluhopisového programu spolu s Emisnimi podminkami tvofi emisni podminky nize
specifikovanych Dluhopist, které jsou vydavany v rdmci Dluhopisového programu spole¢nosti AVANT
Financial Services s.r.o., [CO: 249 86 461, se sidlem Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4, zapsané v
obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod spisovou znackou C 447055 (,,Emitent®). S
Dluhopisovym programem je mozné se seznamit v elektronické podob¢ na internetovych strankach Emitenta
~www.avantservices.cz', v ¢asti oznacené jako ,,Dokumenty*.

Dluhopisy jsou vydéavany jako [doplnit pofadi] emise v rdmci dluhopisového programu Emitenta v
maximalnim objemu nesplacenych dluhopisi 2.000.000.000 K¢ a dobou trvani programu 5 let (,,Dluhopisovy
program®).

Tento Dopln¢k dluhopisového programu nemtize byt posuzovan samostatné, ale pouze spolecné s Emisnimi
podminkami. Nize uvedené parametry Dluhopisti upfesiiuji a dopliuji v souvislosti s touto Emisi dluhopisti
Emisni podminky uvetfejnéné diive vySe popsanym zpisobem. Podminky, které se na nize specifikované
Dluhopisy nevztahuji, jsou v niZze uvedené tabulce oznaceny souslovim ,,nepouzije se*. Vyrazy uvedené
velkymi pismeny maji stejny vyznam, jaky je jim pfirazen v Emisnich podminkéch.

Dluhopisy jsou vydavany podle ¢eského prava, zejména Zakona o dluhopisech.
Emisni podminky jsou doplnény, jak nasleduje:

DiileZité upozornéni: Nasledujici tabulka obsahuje vzor Doplitku dluhopisového programu pro danou Emisi
dluhopisii, tzn. vzor té casti emisnich podminek dané Emise, ktera bude pro takovou Emisi specifickd. Je-li v
hranatych zavorkdach uveden jeden nebo vice udajii, bude pro konkrétni emisi pouzit jeden z uvedenych udaju.
Je-li v hranatych zavorkdach uveden symbol ,,®“, budou chybéjici udaje doplnény v prislusném Dopliku
dluhopisového programu. Symbol ,,/“ oznacuje variantni volbu udaje pred timto symbolem a za timto
symbolem. Cislovani jednotlivych oddilii Doplitku dluhopisového programu vychdzi z cislovani Emisnich
podminek, a tudiz nemusi vidy navazovat.

1. OBECNA CHARAKTERISTIKA DLUHOPISU

Nazev Dluhopisii: [o]
ISIN Dluhopisii: [o]
CFI Dluhopisii: [e]
FISN Dluhopisii: [eo]
Podoba Dluhopisii: [zaknihovana; centralni evidenci Dluhopist vede

Centralni depozitat / listinna; seznam Vlastnikt
dluhopisti vede Emitent]

Cislovani Dluhopisii (pokud se jedna o listinné | [e / nepouZije se]

Dluhopisy):

Jmenovita hodnota jednoho Dluhopisu: [®]
Celkova pi‘edpokladana jmenovita hodnota [®]
Emise:
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Pocet Dluhopisu:

[®] ks

Provedeno ohodnoceni finanéni zpusobilosti
emise Dluhopisii a Emitenta (rating):

[Ne / [Emisi Dluhopisti/Emitentovi/e] byl pridélen
nasledujici rating @]

3. DATUM A ZPUSOB UPISU EMISE DLUHOPISU, EMISNI KURZ

Datum emise:

[e]

Lhiita pro upisovani emise dluhopisi:

[e]

Emisni kurz Dluhopisi k Datu emise:

[®] % jmenovité hodnoty

Emisni kurz Dluhopisii po Datu emise:

[Emisni kurz Dluhopisii s pevnou urokovou sazbou
nabizenych po Datu emise bude vzdy uréen Emitentem
tak, aby zohlednoval ocekavany pomérny alikvotni
vynos za obdobi od Data emise do dne splatnosti
emisniho kurzu a pfevazujici aktualni podminky na trhu.
/ Emisni kurz Dluhopisti s vynosem na bazi diskontu po
Datu emise bude stanoven ve vysi jmenovité hodnoty
Dluhopisu diskontované Diskontni sazbou od Data
splatnosti dluhopisu ke dni, ke kterému se Diskontovana
hodnota pocita, tj. k datu tpisu Dluhopisu s vynosem na
bazi diskontu.]

Zpusob a misto upisu Dluhopisi / idaje o
osobach, které se podileji na zabezpeceni
vydani Dluhopisu:

[Investofi budou moci Dluhopisy upsat na zakladé
smluvniho ujednani mezi [Emitentem / [a/nebo]
Administratorem] a  prisluSnymi  investory [i
prosttednictvim financnich zprostfedkovateli]. Mistem
upisu je [sidlo Emitenta / [a/nebo] sidlo a pobocky
Administratora / [a/nebo] [e].] Vydani Dluhopisi
zabezpecuje [Emitent vlastnimi silami /[a/nebo]
Administrator/ [a/nebo] / [@]. [Emitent je opravnén na
zaklad¢ svého rozhodnuti vydat k Datu emise Dluhopisy,
které nebudou k Datu emise upsany upisovateli, na svij
majetkovy uCet, a to az do dosazeni celkové
predpokladané jmenovité hodnoty Emise dluhopist. V|
ptipadé€ uzavieni smlouvy o koupi a uhrazeni kupni ceny
Dluhopist dojde na zaklade ptikazu Emitenta k pievodul
Dluhopisti z u¢tu Emitenta na Gcet Vlastnika dluhopist v,
prislusné evidenci vedené Centralnim depozitarem, resp.
v evidenci navazujici na evidenci Centralniho
depozitare.]]

Zpisob a lhita predini Dluhopisi:

[Listinné dluhopisy budou predany investorovi za
podminek smlouvy o Upisu Dluhopisii, nejpozdéji vSak
do 30 dnu ode dne uhrazeni Emisniho kurzu, a to bud’ v
sidle Emitenta, nebo postou, kde naklady na doruceni
listinnych DIuhopist hradi investor (upisovatel). /
Zaknihované DIluhopisy budou zapsany na ucet vlastnika
investora ve lhtté do 15 dnti po uhrazeni Emisniho kurzu
Dluhopisti na ucet Emitenta. ]

Zpusob vydavani Dluhopisii:

[Jednorazove / v transich]
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4. VYNOS DLUHOPISU

[pevny / na bazi diskontu]

Urokovy vynos:

Dluhopisy s pevnym trokovym vynosem

[pouzije se / nepouzije se]

Nominalni tirokova sazba:

[®] % p.a.

Vynosova obdobi Vynosova obdobi jsou
[mésiéni/tifimesi¢ni/Sestimesiéni/rocni].
Den vyplaty urok: [, prvni vyplata Grokti probéhne @]

Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu

[pouzije se / nepouzije se]

Diskontni sazba

[e]

5. SPLACENI DLUHOPISU A NABYTI DLUHOPISU EMITENTEM

Den konecné splatnosti Dluhopisi:

[e]

Predcasna splatnost Dluhopisi ve Stanoveny
den vyroc¢i Emise

[Ano / Ne]

Stanoveny den vyro¢i Emise

[[®] vyroc¢i Data emise. / nepouZije se]

10. ADMINISTRATOR

Administrator:

[Emitent / Administrator /e]

Urcena provozovna:

[adresa Emitenta / Ur¢ena provozovna / @]
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DUVODY NABIDKY, POUZITI VYNOSU A PRIPADNE INFORMACE TYKAJICI SE ESG A
OSOBY ODPOVEDNE ZA KONECNE PODMINKY

DUVODY NABIDKY, POUZITI VYNOSU A PRIPADNE INFORMACE TYKAJICI SE ESG

Diivody nabidky, pouZiti vynosu a naklady [Dluhopisy jsou nabizeny za Gcelem zajisténi financnich

Emise/nabidky prostiedktt [k nakupu Prioritnich investicnich akcii
a/nebo Vykonnostnich investi€nich akcii AVANT
GROUP SICAV, as., ICO: 091 31 752, se sidlem
Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4 (spolecné
»Investiéni akcie AVANT GROUP SICAV”) [a/nebo] k
restrukturalizaci dluhu Skupiny, za coz bude Emitentovi
poskytnuto protiplnéni odpovidajici nominalni hodnoté
restrukturalizovaného dluhu, a to prostfednictvim
Investi¢nich akcii AVANT GROUP SICAYV, které budou
emitovany AVANT GROUP SICAV piimo Emitentovi / k
nakupu Prioritnich investi¢nich akcii vydéavanych
AVANT BESS SICAV, a.s., ICO: 237 30 170, se sidlem
Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4, k podfondu
AVANT BESS Podfond IJ.

Podle odhadu Emitenta budou celkové naklady Emise
priblizneé [e] K¢ a jeji Cisty vytézek piiblizné [e] K&.
V ptipad€ navysSeni emise v maximalnim rozsahu — o 100
%, jsou celkové naklady Emise odhadovany na pfiblizné
[e] K¢ a jeji Cisty vytézek na priblizné [e] KC.
[Ocekavany cisty vytézek emise Dluhopist bude dle
nazoru Emitenta pro vySe navrhované pouziti
dostatecny.] / [Zbyvajici finan¢ni prostfedky potiebné
pro realizaci [uvedeného zaméru] / [uvedenych zameri|
ve vysi [e] K¢ planuje Emitent ziskat [e].] / [e]]

Informace o0 ESG [®] / [nepouzije se]

OSOBY ODPOVEDNE ZA KONECNE PODMINKY

Osoby odpovédné za udaje uvedené v Osobou odpovédnou za udaje uvedené v techto
Konec¢nych podminkach Koneénych podminkéch je Emitent.

Emitent prohlasuje, Ze podle jeho nejlepsiho védomi jsou
udaje obsazené v Konecnych podminkach, k datu jejich
vyhotoveni, v souladu se skutecnosti a ze v Konecnych
podminkach nebyly zaml¢eny zadné skutecnosti, které by
mohly zménit jejich vyznam.

Za spolecnost Emitenta dne [e@]
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Jméno: [e]
Funkce: [o]

Interni schvaleni emise Dluhopist

Vydani emise Dluhopist schvalil statutarni organ
Emitenta dne [e].

STRET ZAJMU

Informace o veSkerych zajmech spojenych s
emisi, véetné vyznamnych stietli zajmu
tykajicich se emise/nabidky

[Emitent informuje, Ze jednatel Emitenta, pan Ing. Pavel
Krump, je zaroven predsedou predstavenstva spolecnosti
AVANT Capital a.s., ktera bude vykonavat mj. funkci
Agenta pro zajisténi Dluhopisti. Vzhledem k tomuto
personalnimu obsazeni statutarnich organi spolecnosti
hrozi potencialni stfet zajmu mezi povinnostmi jednatele
Emitenta a povinnostmi predsedy predstavenstva
spolecnosti AVANT Capital a.s. / [e]].

[Emitent si neni védom Zadného dalSiho stfetu zajmu
mezi povinnostmi jednatele Emitenta ve vztahu k
Emitentovi a jeho soukromymi z&jmy nebo jinymi
povinnostmi / [e]].
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12. DOSTUPNE DOKUMENTY

Emitent prohlaSuje, Ze po dobu platnosti tohoto Zakladniho prospektu 1ze v pracovnich dnech v dobé od 9.00
do 16.00 hod. nahlédnout v sidle Emitenta, tj. na adrese Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4, do aktualni
zakladatelské listiny Emitenta a auditované zahajovaci rozvahy Emitenta ke dni 21. dubna 2026 (dostupna po
dobu 10 let od data schvaleni Zékladniho prospektu).

Do dokumentti 1ze nahlédnout téz na internetovych strankach Emitenta ,,www.avantservices.cz*, v Casti
oznacené jako ,,Dokumenty”.
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13. ZDANENI A DEVIZOVA REGULACE

Investoriim se doporucuje, aby se poradili se svymi pravnimi a daiovymi poradci o danovych a devizové
pravnich dusledcich koupé, prodeje a drzeni Dluhopisti a piijimani plateb urokovych vynost z Dluhopist
podle dafiovych a devizovych piedpisti platnych v Ceské republice a v zemich, jejichZ jsou rezidenty nebo
danovymi rezidenty, jakoz i v zemich, v nichz vynosy z drzby a prodeje Dluhopistt mohou byt zdanény.

Nisledujici struéné shrnuti zdanovani Dluhopisi a devizové regulace v Ceské republice vychazi zejména
ze zakona ¢. 586/1992 Sb., o danich z pfijmi, ve znéni pozdéjsich predpist, a souvisejicich pravnich predpist
ucinnych k Datu prospektu, jakoz i z obvyklého vykladu téchto zakond a dalSich pfedpist uplatiiovaného
ceskymi spravnimi urady a jinymi statnimi organy a znamého Emitentovi k Datu prospektu.

Veskeré informace uvedené nize se mohou ménit v zavislosti na zménach v ptislusnych pravnich piedpisech,
které mohou nastat po Datu prospektu, nebo ve vykladu téchto pravnich predpist, ktery mize byt po tomto
datu uplatinovan. Toto shrnuti netesi ptipadné specifické dopady konkrétnich smluv o zamezeni dvojimu
zdanéni, které mohou byt piipadné aplikovatelné u nékterych investord. Nize uvedené informace neptredstavuji
vyCerpavajici popis moznych danovych a devizovych dopadi souvisejicich s rozhodnutim koupit, drzet ¢i
prodat Dluhopisy.

V pfipadé zmény ptislusnych pravnich predpist nebo jejich vykladi v oblasti zdanovani Dluhopisti oproti
rezimu uvedenému nize, bude Emitent postupovat dle takového nového rezimu. Pokud bude Emitent
na zakladé zmény pravnich ptedpisi nebo jejich vykladli povinen provést srazky nebo odvody dan€ z ptijmt
z Dluhopisti, nevznikne Emitentovi v souvislosti s provedenim takovychto srazek nebo odvodi vici
Vlastnikiim dluhopist povinnost doplacet jakékoli dodate¢né ¢astky jako nahradu za takto provedené srazky
¢i odvody.

V naésledujicim shrnuti nejsou uvedeny danové dopady souvisejici s drzbou nebo prodejem Dluhopisii
pro investory, kteti v Ceské republice podléhaji zvlastnimu rezimu zdanéni (napf. investi¢ni, podilové nebo
penzijni fondy).

Toto shrnuti se konkrétné nevyjadiuje k dopadu amerického zakona o dodrzovani danovych predpist v oblasti
zahrani¢nich u¢td (FATCA) ani k zddnému z jeho aspektu.

Zdanéni
Urokovy piijem

Urok vyplaceny fyzické osobg, ktera je Geskym dafiovym rezidentem (nebo eské stalé provozovné fyzické
osoby, ktera neni ¢eskym dafiovym rezidentem), podléha srazkové dani vybirané u zdroje (tj. Emitentem pii
vyplaté) ve vysi 15 % (pro rok 2026) nebo 23 %, pricemz vyssi sazba se uplatni, pokud ptijem fyzické osoby
prekroci hranici, ktera je stanovena jako 36nasobek primérné mzdy ¢ini 1 762 812 K¢ (pro rok 2026).

Urok vyplaceny fyzické osobg, ktera neni deskym dafiovym rezidentem a soudasné je dafiovym rezidentem
(i) jiného ¢lenského statu Evropské unie (,,EU®), (ii) dalSiho statu tvoticiho Evropsky hospodatsky prostor,
nebo (iii) tietiho statu, se kterym ma Ceska republika uzavienu platnou a Gi¢innou mezinarodni smlouvu o
zamezeni dvojiho zdanéni, mezinarodni smlouvu nebo dohodu o vyméné informaci v dailovych zalezitostech
pro oblast dani z piijmid, vcetné mnohostranné mezinarodni smlouvy obsahujici ustanoveni o vyméné
danovych informaci v oblasti dani z pfijmi, podléha srazkové dani ve vysi 15 %, nestanovi-li pfislusna
smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni sazbu niz§i. V ostatnich pfipadech se uplatni srazkova dan ve vysi 35 %
(pro rok 2026).

Urok vyplaceny pravnické osobé€, ktera je Ceskym danovym rezidentem (nebo ceské stalé provozovné
pravnické osoby, kterd neni Ceskym daniovym rezidentem), nepodléhd srazkové dani, nybrz tvoifi soucast
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obecného zakladu dané pravnické osoby a podléha dani z piijmt pravnickych osob v sazbé 21 % (pro rok
2026).

Urok vyplaceny pravnické osobg, ktera neni ¢eskym dafiovym rezidentem a soudasné je dafovym rezidentem
(i) jiného ¢lenského statu EU, (ii) dalsiho statu tvoticiho Evropsky hospodatsky prostor, nebo (iii) tfetiho statu,
se kterym ma Ceska republika uzavienu platnou a Gi¢innou mezinrodni smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni,
mezindrodni smlouvu nebo dohodu o vyméné informaci v danovych zalezitostech pro oblast dani z piijmu,
véetné mnohostranné mezinarodni smlouvy obsahujici ustanoveni o vyméné danovych informaci v oblasti dani
z ptijmi, podléha srazkové dani ve vysi 15 %, nestanovi-li prislusna smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni
sazbu niz$i. V ostatnich ptipadech se uplatni srazkova dan ve vysi 35 % (pro rok 2026).

Vyse uvedend srazka dané predstavuje koneéné zdanéni aroku v Ceské republice, ledaZe se piijemce tiroku,
ktery neni ¢eskym danovym rezidentem, avsak je daiovym rezidentem ¢lenského statu EU nebo Evropského
hospodéaiského prostoru, rozhodne zahrnout Grokovy ptijem do danového piiznani. V takovém piipadé, se mu
srazena dafi zapoéte na jeho celkovou dafiovou povinnost vztahujici se k p¥{jméim ze zdroji na Gizemi Ceské
republiky. Zaklad dan¢ a srazena dan se u jednotlivého piijemce nezaokrouhluji a celkova ¢astka dané srazena
platcem se zaokrouhluje na celé K¢ dolt. Zaklad srazkové dané se nesnizuje o nezdanitelnou ¢ast zakladu
dané.

V ptipadé, ze piijem ve formé troku podléhé srazkové dani, Emitent odpovida za vypocet a srazku dan¢ u
zdroje. Vypocet dan¢ probihd tak, ze se od vypocteného urokového vynosu odecte Castka piipadného
alikvotniho Girokového vynosu, a vysledek bude bran jako zaklad pro vypoéet piisluiné srazkové dané. Castka
k vyplaté pak bude dopoctena jako rozdil mezi predmétnym trokovym vynosem a vypocétenou srazkovou dani.

Shrnuti vySe predpoklada, ze ptijemce uroku je jeho skute¢nym vlastnikem a ze dany trok je podle daiového
prava zemé, JQ]IIIIZ je pfijemce uroku rezidentem, povazovan za jeho prijem. Smlouva o zamezeni dVOthO
zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimZ je pijemce troku rezidentem, mtize zdanéni uroku v Ceské
republice vyloucit nebo snizit sazbu dané€. Narok na uplatnéni vyhodnéjsiho danového rezimu upraveného
prislusnou smlouvou o zamezeni dvojimu zdanéni je podminén doloZzenim aktualniho potvrzeni o danovém
domicilu pfijemce troku a ptipadné dalsich potiebnych dokumentt podle platné danové legislativy a ustalené
praxe. Platce uroki nebo platebni zprosttedkovatel miize po piijemci pozadovat poskytnuti udaji potfebnych
pro splnéni oznamovacich povinnosti podle zakona ¢. 164/2013 Sb., o mezindrodni spolupraci pii spravé dani
a o zmeéné dalSich souvisejicich zakont, ve znéni zakona €. 105/2016 Sb., jez shrmuje postupy pfi automatické
vyméné informaci pro dafiové tcely dle globalniho standardu CRS a postupy dle Smérnice Rady 2011/16/EU
ve znéni smérnice Rady 2014/107/EU.

Urcité kategorie poplatnikii (naptf. nadace, Garancni fond obchodnikli s cennymi papiry atd.) maji za
stanovenych podminek narok na osvobozeni urokovych piijmd od dané z pfijmi. Podminkou pro toto
osvobozeni je, ze dolozi platci uroku narok na toto osvobozeni v dostatecném predstihu pted jeho vyplatou.

Prijem z prodeje

Piijmy z prodeje Dluhopist realizované fyzickou osobou, ktera je ceskym datiovym rezidentem (nebo stalou
provozovnou dafiového nerezidenta — fyzické osoby umisténou v Ceské republice) se obecné zahrnuji do
bézného zakladu dané z piijmu fyzickych osob podléhajiciho sazbé dané ve vysi 15 % (pro rok 2026) nebo 23
%, pri¢emz vyssi sazba se uplatni, pokud pfijem fyzické osoby piekro¢i hranici, ktera je stanovena jako
36nasobek primémé mzdy ¢ini 1 762 812 K¢ (pro rok 2026).

Pokud Dluhopisy nebyly fyzickou osobou zahrnuty do obchodniho majetku a doba mezi nabytim a prodejem
Dluhopist preséhla dobu 3 let, je pfijem z prodeje Dluhopisti osvobozen od dan€ z piijmi. Tato hranice se
vztahuje na vysi osvobozenych piijmu (tj. nikoliv ziskl) a kromé piijmt z prodeje cennych papird (véetné
Dluhopisii) se do této hranice zapocitavaji i ptijmy z prodeje majetkovych ucasti v obchodnich spole¢nostech,
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pokud tyto ucasti nejsou predstavovany cennymi papiry. Pokud je pfijem z prodeje Dluhopisti osvobozen od
dang a tento ptijem piesahne 5.000.000 K¢, pak je fyzicka osoba povinna tento pfijem oznamit finanénimu
uradu.

I pfi nedodrzeni vyse uvedeného tiiletého casového testu je piijem z prodeje Dluhopisti osvobozen od dan€ z

pfijmi, pokud thrn pfijmu (tj. nikoliv ziskil) z prodeje Dluhopist, resp. veskerych cennych papirii, nepiesahne
u fyzické osoby v jednom kalendainim roce ¢astku 100.000 K¢, .P¥ijmy z prodeje Dluhopist realizované
pravnickou osobou, ktera je ¢eskym danovym rezidentem (nebo stalou provozovnou daniového nerezidenta —
pravnické osoby umisténou v Ceské republice), se zahrnuji do obecného zakladu dané podléhajiciho zdanéni
prislusnou sazbou dan¢ z piijmi pravnickych osob (21 % v roce 2026). U zakladniho investi¢niho fondu je
sazba dané€ 5 % v roce 2026; u fondu penzijni spolecnosti a instituce penzijniho pojisténi s vyjimkou penzijni
spolecnosti nebo obdobné spolecnosti obhospodatujici fondy obdobné fondim penzijniho pojisténi je sazba 0
% v roce 2026. Ztraty z prodeje jsou obecné dafiove uznatelné.

Piijmy z prodeje Dluhopisii realizované ¢eskym daniovym nerezidentem (fyzickou i pravnickou osobou), které
plynou od ceského daniového rezidenta nebo od stalé provozovny ceského danového nerezidenta umisténé v
Ceské republice, jsou obecné predmétem zdanéni obecnou sazbou dané z pi{jmt (21 % u pravnickych osob,
15 % u fyzickych osob v roce 2026), nestanovi-li pfislusna smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni uzaviena
Ceskou republikou jinak nebo neni-li tento pifjem osvobozen od dané z piijmi fyzickych osob (viz vyse).

Pokud jsou Dluhopisy prodavany ceskym danovym nerezidentem, ktery soucasné neni dailovym rezidentem
¢lenského statu Evropské unie nebo Evropského hospodaiského prostoru, nebo pokud piislusna smlouva o
zamezeni dvojiho zdanéni uzaviena Ceskou republikou nestanovi jinak, je kupujici (¢esky danovy rezident)
obecné povinen srazit zajisténi dan¢ ve vysi 1 % z ptijmu z prodeje DIluhopist. Toto zajisténi dané je
zapoditatelné na vyslednou dafiovou povinnost &eského dafiového nerezidenta v Ceské republice.

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejim? je prodavajici Vlastnik dluhopist
rezidentem, mize zdanéni ziski z prodeje dluhopisti v Ceské republice véetné zajisténi dang vylougit. Narok
na uplatnéni danového rezimu upraveného smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni mize byt podminén
prokazanim skute¢nosti dokladajicich, ze ptislusnd smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni se na pfijemce platby
skute¢n¢ vztahuje.

Devizova regulace

Vydavani a nabyvani Dluhopisti neni v Ceské republice pfedmétem devizové regulace.

V piipadg, kdy piislusna mezinarodni dohoda o ochrané a podpote investic uzaviena mezi Ceskou republikou
a statem, jehoZ rezidentem je piijemce platby, nestanovi vyhodnéjsi zachazeni, mohou cizozemsti vlastnici
Dluhopisti podle ¢eskych pravnich predpist (nestanovi-li zvlastni zakon jinak) nakoupit penézni prostredky v
cizi mén¢ za ¢eskou ménu nebo naopak.

Mohou tak bez devizovych omezeni transferovat vynos z Dluhopist, ¢astky zaplacené Emitentem v souvislosti
s uplatnénim prava Vlastnikti dluhopisti na ptfed¢asné odkoupeni Dluhopisti Emitentem, ptipadné splacenou
jmenovitou hodnotu Dluhopist z Ceské republiky v cizi ¢i Ceské méné.

Na zaklad¢ zakona ¢. 240/2000 Sb., o krizovém fizeni a o zmén¢ nékterych zakonut (krizovy zakon) vSak muize
vlada v dob¢ trvani nouzového stavu nafidit zakaz:

(a) nabyvani penéznich prostfedkl v cizi mén€, cennych papirti a zaknihovanych cennych papird, jejichz
emitentem je osoba s trvalym pobytem nebo sidlem mimo Gzemi Ceské republiky, jakoz i penézi
ocenitelnych prav a zavazkl od nich odvozenych, za ¢eskou ménu,
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(b)

(c)
(d)

(e)
)

provadéni veskerych plateb z Ceské republiky do zahrani¢i, véetné plateb mezi poskytovateli
platebnich sluzeb a jejich pobockami,

ukladani penéznich prostfedkl na ucty v zahranici,

prodej cennych papirti a zaknihovanych cennych papirti, jejichz emitentem je osoba s trvalym pobytem
nebo sidlem v Ceské republice, osobam s trvalym pobytem nebo sidlem mimo tzemi Ceskeé republiky,

ptijiméani avért od osob s trvalym pobytem nebo sidlem mimo tuzemi Ceské republiky,

ziizovani aétd v Ceské republice osobam s trvalym pobytem nebo sidlem mimo tzemi Ceské republiky
a ukladani penéZznich prosttedki na jejich ucty.

Takovy stav mlize byt nafizen maximalné na dobu 30 dnii, pokud nebude prodlouzen souhlasem Poslanecké
snémovny Parlamentu Ceské republiky.
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14. VYMAHANI SOUKROMOPRAVNICH NAROKU VUCI EMITENTOVI

Tato kapitola ,,Vymahani soukromopravnich narokt vici Emitentovi“ je pouze shrnutim urcitych pravnich
souvislosti ¢eského prava tykajicich se vymahani soukromopravnich narokd spojenych s Dluhopisy vuci
Emitentovi. Toto shrnuti nepopisuje jakékoli pravni souvislosti vymahani uvedenych narokti vyplyvajici z
pravnich piedpisi jakéhokoli jiného statu nez Ceské republiky. Toto shrnuti vychazi z pravnich predpist
ucinnych k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu a jejich prevazujiciho vykladu a mtze podléhat
nasledné zméné (i s pfipadnymi retroaktivnimi Gc¢inky). Informace, uvedené v této kapitole jsou predlozeny
jen jako vSeobecné informace pro charakteristiku pravni situace, a byly ziskdny z vefejné piistupnych
dokumentti. Emitent ani jeho poradci necini Zadné prohlaseni, tykajici se presnosti nebo Uplnosti informaci
zde uvedenych. Potencidlni nabyvatelé Dluhopisti by se neméli spoléhat na informace zde uvedené a
doporucuje se jim posoudit se svymi pravnimi poradci otdzky vymahani soukromopravnich zavazkt vici
Emitentovi v kazdém pfisluSném state.

Dluhopisy jsou vydany ¢eskym Emitentem podle ¢eského prava. Pro soudni fizeni v souvislosti s Dluhopisy
jsou piisluiné obecné soudy Ceské republiky. Emitent neudélil souhlas s piislugnosti zahrani¢niho soudu v
souvislosti s Dluhopisy ani nejmenoval Zadného zastupce pro soudni fizeni v jakémkoliv zahrani¢nim staté. V
dasledku vyse uvedeného mize byt pro nabyvatele Dluhopisii nemozné podat v zahranici Zalobu nebo zahdjit
jakékoli fizeni proti Emitentovi nebo pozadovat u zahrani¢nich soudli vydani soudnich rozhodnuti proti
Emitentovi nebo plnéni soudnich rozhodnuti vydanych takovymi soudy, které jsou zaloZeny na ustanovenich
zahrani¢nich pravnich piedpist. Emitent upozorfiuje, Ze podle jeho védomosti soudy Ceské republiky by
meritorné nejednaly o Zalobé vznesené v Ceské republice na zakladé jakéhokoli poruseni vefejnopravnich
predpist kteréhokoli statu kromé Ceské republiky ze strany Emitenta, zejména o jakékoli Zalobé pro poruseni
jakéhokoli zahrani¢niho zdkona o cennych papirech.

V ptipadech, kdy Ceska republika uzaviela s uréitym statem (mimo ¢lenské staty EU) mezinarodni smlouvu o
uznani a vykonu soudnich rozhodnuti, fidi se vykon soudnich rozhodnuti takového statu ptislusnymi
ustanovenimi dané mezinarodni smlouvy. Pfi neexistenci takové smlouvy mohou byt rozhodnuti cizich soudt
uznéna a vykonana v Ceské republice za podminek stanovenych v zédkonu &. 91/2012 Sb., o mezindrodnim
pravu soukromém, ve znéni pozdé;jsich predpisi (,,ZMPS*).

Podle ZMPS nelze rozhodnuti soudti ciziho statu a rozhodnuti Gfadl ciziho statu o pravech a povinnostech, o
kterych by podle jejich soukromopravni povahy rozhodovaly v Ceské republice soudy, stejné jako cizi soudni
smiry a cizi notaiské a jiné verejné listiny v téchto vécech (spolecné dale pro ucely tohoto odstavce také jen
,,¢izi rozhodnuti*) uznat ani vykonat, jestlize:

(a) véc nalezi do vylu¢né pravomoci ¢eskych soudil, nebo jestlize by fizeni nemohlo byt provedeno u
zadného organu ciziho statu, kdyby se ustanoveni o prislusnosti ¢eskych soudti pouzilo na posouzeni
pravomoci ciziho organu, ledaze se ucastnik fizeni, proti némuz cizi rozhodnuti sméfuje, pravomoci
ciziho organu dobrovolné podrobil; nebo

(b) o témze pravnim poméru se vede fizeni u ¢eského soudu a toto fizeni bylo zahéjeno diive, nez bylo
zahajeno fizeni v cizin€, v némz bylo vydano rozhodnuti, jehoZ uznani se navrhuje; nebo

(©) o témze pravnim poméru bylo ¢eskym soudem vydano pravomocné rozhodnuti nebo bylo-li v Ceské
republice jiz uznano pravomocné rozhodnuti organu ttetiho statu; nebo

(d) ucastniku fizeni, vii¢i némuz ma byt rozhodnuti uznano, byla odiata postupem ciziho organu
moznost fadn¢ se Gcastnit fizeni, zejména nebylo-1i mu doruceno predvolani nebo navrh na zahéjeni
fizeni; nebo

(e) uznani by se zjevné pricilo vefejnému poradku; nebo
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® neni zarucena vzajemnost; vzajemnost se nevyzaduje, nesméefuje-li cizi rozhodnuti proti statnimu
ob&anu Ceské republiky nebo Geské pravnické osobé. Ministerstvo spravedlnosti poskytne soudu na
jeho zadost sdéleni o vzajemnosti ze strany ciziho statu. Takové sdé€leni neni pro soud zavazné, soud
vSak k nému ptihlédne jako k jakémukoliv jinému dikazu.

V souvislosti s ¢lenstvim Ceské republiky v EU je v Ceské republice piimo aplikovatelné natizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) €. 1215/2012 ze dne 12. prosince 2012 o pfislusnosti a uznavani a vykonu soudnich
rozhodnuti v obcanskych a obchodnich vécech. Na zaklad¢ tohoto nafizeni jsou soudni rozhodnuti vydana
soudnimi organy v ¢lenskych statech EU v ob&anskych a obchodnich vécech vykonatelna v Ceské republice.
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